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TIETOJA OSAKKEENOMISTAJILLE

Tulosjulkistusajankohdat ja varsinainen yhtiokokous
vuonna 2024

Exel Composites julkaisee seuraavat taloudelliset katsaukset vuonna 2024:

e Tilinpaatostiedote vuodelta 2023: 16.2.2024

e Liiketoimintakatsaus tammi-maaliskuu: 25.4.2024
e Puolivuosikatsaus tammi-kesakuu: 15.8.2024

o Liiketoimintakatsaus tammi-syyskuu: 31.10.2024

Vuosikertomus, selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta seka palkitsemisraportti vuodelta
2023 ovat saatavilla yhtion internetsivuilla osoitteessa www.exelcomposites.com.

Varsinainen yhtiokokous pidetaan 26.3.2024 kello 10.00 Scandic Marina Congress
Centerissa osoitteessa Katajanokanlaituri 6, Helsinki.

Osingonjakoesitys
Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta osinkoa ei jaeta vuodelta 2023 (0,20
euroa osaketta kohti vuonna 2022) vuoden 2023 vahvistettavan tilinpaatoksen perusteella.


http://www.exelcomposites.com/
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EXEL COMPOSITES LYHYESTI

Exel Composites on yksi suurimmista pultruusio- ja pullwindingmenetelmalla valmistettujen komposiittiprofiilien ja putkien valmistajista seka kansainvalinen pultruusioteknologian
suunnannayttaja komposiittimarkkinoilla. Edistykselliset, jatkuvilla tuotantoteknologioilla valmistetut komposiittiratkaisumme palvelevat eri teollisuudenalojen asiakkaita kaikkialla
maailmassa. Tuotteitamme kaytetaan useilla toimialoilla kuten tuulivoima- ja kuljetusalojen sovelluksissa, rakennuksissa ja infrastruktuurissa.

Teknologinen osaamisemme, yhteistyohon perustuva toimintamallimme seka maailmanlaajuinen asemamme erottavat meidat kilpailijoistamme. Komposiittiratkaisumme auttavat
asiakkaitamme saastamaan resursseja, tekevat asiakkaiden sovelluksista kevyempia, suorituskykyisempia ja energiatehokkaampia alhaisemmilla elinkaarikustannuksilla. Haluamme olla
vastuullisten komposiittiratkaisujen ensisijainen toimittaja maailmanlaajuisesti.

Exel Compositesin paakonttori sijaitsee Suomessa ja konsernin palveluksessa on kaikkiaan yli 600 ammattilaista. Yhtion osakkeet noteerataan Nasdaq Helsingissa. Lue lisaa meista
osoitteessa www.exelcomposites.com.

Exel Composites sijoituskohteena

.......... -
....... .! ' 8
Ot
Optimaalinen asema Teknologiajohtajuus luo Maailmanlaajuinen toiminta Fokusoidut liiketoiminnot kasvun  Vastuullisuus liiketoimintamme
kasvavassa markkinassa kilpailuetua mahdollistaa kansainvaliset mahdollistajina ytimessa
asiakkuudet
Vastaamme kasvavaan Meilla on johtavaa asiantuntemusta Olemme oman toimialamme ainoa yritys, Entista integroidumpi pultruusio- Komposiittiratkaisumme auttavat
komposiittimateriaalien kysyntaan monesta tuotantoteknologiasta ja jolla on tuotantoa, tuotekehitysta seka menetelmalla valmistettujen asiakkaitamme saastamaan resursseja ja
tehokkailla, jatkuvan tuotannon laajaa raaka-aineosaamista, joiden myyntiverkosto kaikilla tarkeimmilla komposiittiratkaisujen suunnittelija ja hillitsevat ilmastonmuutosta.
teknologioillamme. Globaalit avulla ratkaisemme asiakkaidemme markkinoilla. Tama erottaa meidat valmistaja seka volyymiratkaisuihin Komposiittien erityisominaisuudet,
megatrendit, kuten vastuullisuus, haasteita. Kehitamme jatkuvasti kilpailijoistamme. etta asiakkaille raataloityihin kuten niiden keveys ja kestavyys,
energiasiirtyma, kaupungistuminen tarjoomaamme yli 60 vuoden sovelluksiin. Muutos mahdollistaa pidentavat lopputuotteen elinikaa ja
ja elinkaarikustannusten hallinta tuotekehityskokemuksella. orgaanisen kannattavan kasvun parantavat sen suorituskykya, vahentaen
lisaavat komposiittien kysyntaa. tavoittelemisen suurista ja nopeasti nain lopputuotteen negatiivisia

kasvavista energiamuutokseen ja ymparistovaikutuksia.
hiilidioksidipaastojen vahentamiseen
liittyvista sovelluksista.
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Miksi komposiitit?

Tulevaisuuden trendit
Tarkoituksemme on ratkaista haasteita

Nopea kaupungistuminen: . : .
5 S ja saastaa resursseja komposiittien avulla

alykkaampia kaupunkeja ja infrastruktuureja

e s =g Visiomme on olla vastuullisten komposiittiratkaisujen
vastuullisuus ja kiertotalous L L . . .
ensisijainen toimittaja maailmanlaajuisesti

Pidemmat elinkaaret:
tehokkaampi suorituskyky, alhaisemmat kustannukset, korkeampi tuottoaste Exel is for forward thinkers &

Vastataksemme naihin trendeihin tarvitsemme kestavampia, kevyempia
ja jaykempia ratkaisuj

020

Vastuullisuus ja
rehellisyys

Meitd ohjaavat viisi arvoa: . [~ [ap]
y (o]

One Exel Innovatiivinen

Asiakaslahtoisyys
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Yhtion pitkan aikavalin tavoitteet

Orgaaninen kasvu
Yli 200 miljoonan euron vuosittainen liikevaihto
vuoteen 2028 mennessa
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| HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Taloudelliset tavoitteet

Kannattavuus
Oikaistu liiketulosprosentti >10 %
vuoteen 2028 mennessa

10%

) I I I
2019 2020 2021 2022 2023

-5%

Vastuullisuustavoitteet

Ymparistovastuullisuus

Kasvihuonekaasupaastojen vahennys (scope 1 & 2)
YK:n asettamien tavoitteiden mukaisesti

Kaatopaikkajatteen nollaaminen
vuoteen 2028 mennessa

100 prosentilla tutkimuksesta positiivinen
vastuullisuusvaikutus

*Edellisen 12 kuukauden oikaistu kayttokate, **Onnettomuuksien maara miljoonaa tyotuntia kohden
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Rahoitusasema
Nettovelan suhde oikaistuun kayttokatteeseen* <3x
vuoteen 2028 mennessa

Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23

O =N WwWwh oy~ 00O

Henkiloston sitoutuneisuus

Henkiloston tyotyytyvaisyyskyselyn tuloksen
vuosittainen parannus
vuoden 2024 lahtotasosta

Taloudelliset tavoitteet arvioidaan suhdannekierron yli. Osinkopolitiikkansa mukaisesti, Exel Composites pyrkii jakamaan vuosittain osinkona vahintaan 40 prosenttia nettotuloksesta sikali,
kun yhtion kulloinenkin taloudellinen tilanne ja kasvumahdollisuudet sen sallivat.

VUOSIKERTOMUS 2023
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Liikevaihdon jakauma vuonna 2023

Osuus liikevaihdosta asiakastoimialoittain %

2023
Rakennukset ja infrastruktuuri Kuljetus
Valineet ja muu teollisuus - Puolustus
Tuulivoima Telekommunikaatio

- Koneet ja sahko

") Liikevaihto asiakkaan sijainnin mukaan

VUOSIKERTOMUS 2023
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Osuus litkevaihdosta alueittain® %

2023

Eurooppa Aasia-Tyynimeri
Pohjois-Amerikka B Muu maailma
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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

Haastava markkinatilanne painoi kannattavuuttamme vastatoimista huolimatta

Liikevaihtomme laski vuonna 2023 verrattuna vuoteen 2022. Tama johtui yleisesti
haastavasta markkinaymparistosta, asiakkaiden Covid-19-pandemian ja toimitusketjun
hairioiden takia kartuttamien varastojen purkamisesta seka tuulivoimamarkkinan
laitteisiin liittyvasta tilapaisesta kysynnan laskusta ja kauppojen lykkaantymisesta.
Exelin liikevaihto laski kaikilla maantieteellisilla paaalueilla ja muilla
asiakastoimialoilla paitsi Puolustus -toimialalla.

Naista syista koko vuoden oikaistu liiketulos laski -2,4 miljoonaan euroon (8,0). Vuoden
aikana teimme useita onnistuneita toimenpiteita myynnin aktivoimiseksi ja

liilkevaihdon laskua. Kustannukset vuonna 2023 olivat alhaisemmat kuin vuonna 2022.
Tama johtui paaasiassa 4,8 miljoonaa euroa alhaisemmista henkilostokuluista ja 1,4
miljoonan euron saastoista operatiivisissa kiinteissa kuluissa. Organisaatiomme onnistui
hyvin liiketoiminnasta kertyneen rahavirran turvaamisessa. Rahavirta oli positiivinen 4,4
miljoonaa euroa (6,8) vuonna 2023. Tama on suotuisa tulos muuten haastavana vuonna.

Strategian toimeenpano jatkui ja valmistaa meita tulevaisuutta varten

Lokakuussa 2023 Exel julkaisi uuden muutosstrategiansa, jonka mukaan suunta asetettiin
kohti orgaanista kasvua ja vakaata kannattavuutta. Julkaisimme uudet konsernin
tavoitteet, jotka sisalsivat myos paivitetyt pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet ja
aloitimme valittomasti uuden strategiamme toimeenpanon. Vuoden 2024 alussa
ilmoitimme uuden toimintamallin kayttoonotosta. Yksinkertaistamme rakennettamme
jakamalla yhtio kahdeksi globaaliksi liiketoimintayksikoksi. Kohdistamme resurssimme
taysin naihin liiketoimintoihin. Raataloidyt Ratkaisut -liiketoimintayksikko keskittyy
asiakkaille tilauksesta tehtyihin ratkaisuihin usealla toimialalla ja Teolliset Ratkaisut -
kasvumahdollisuuksia. Juha Honkanen ja Kathy Wang ylennettiin Exelin sisalta johtamaan
naita uusia lilkketoimintayksikoita. Honkanen vastaa Raataloidyt Ratkaisut ja Wang
Teolliset Ratkaisut -liiketoimintayksikosta.
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Meilla on selkea visio Exelin tulevaisuuden tehdasverkostosta ja tyoskentelemme sen
saavuttamiseksi. Vuonna 2023 supistimme pultruusiotoimintojamme Runcornissa Isossa-
Britanniassa ja laitoimme taman tehdaskiinteiston myyntiin seka saimme paatokseen
suljetun tehdaskiinteiston myynnin Nanjingissa Kiinassa. Saimme my0s paatokseen
ensimmaisen kolmesta strategisesta tehtaan selvitystyosta, jonka mukaan Yhdysvaltojen
tehtaan toimintoja muutetaan. Tammikuussa 2024 ilmoitimme toisesta, Belgiaa
koskevasta strategisesta tehtaan selvitystyosta. Strateginen Tuuli-hankkeemme ja
heinakuussa 2023 ilmoitetun uuden tehtaan rakennustyot Intiassa etenevat suunnitelmien
mukaisesti.

Turvallisuus, vastuullisuus ja laatu ovat tarkeita pilareita strategiassamme. Tehostimme
turvallisuustoimenpiteita ja olemme tyytyvaisia, etta saavutimme onnettomuuksien
maarassa alhaisimman tason, 6,0 (10,8), Exelin historiassa matkallamme kohti nollatasoa
(Zero Harm). Saavutimme vuoden aikana APQP4Wind laatusertifikaatit Intiassa ja Kiinassa
ja valmistaudumme saavuttamaan autoteollisuuden IATF 16949 -sertifikaatin. Jatkamme
aurinkoenergian ja vastuullisten energialahteiden kayttoonottoa toiminnoissamme seka
kiertotalouden edistamista jatteiden kierrattamisella ja kasittelylla.

Nakymat vuodelle 2024

Exel Composites arvioi, etta vuonna 2024 liikevaihto nousee ja oikaistu liiketulos nousee
merkittavasti verrattuna vuoteen 2023. Tilauskantamme vuoden 2024 alkaessa on
korkeampi kuin mita se oli vuosi sitten. Nakyma markkinan kehitykseen on kuitenkin yha
rajoittunut. Yleisen taloustunnelman huomioon ottaen arvioimme kysynnan olevan
hieman pehmeaa vuoden 2024 ensimmaisella vuosipuoliskolla ja samanaikaisesti Exelilla
on edelleen vapaata tuotantokapasiteettia ja selkea suunnitelma toteuttaa tarvittavia
toimenpiteita. Katsomme luottavaisesti vuoteen 2024.

Osinkopolitiikkansa mukaisesti, Exel Composites pyrkii jakamaan vuosittain osinkona
vahintaan 40 prosenttia nettotuloksesta sikali, kun yhtion kulloinenkin taloudellinen
tilanne ja kasvumahdollisuudet sen sallivat. Tahan osinkopolitiikkaan perustuen hallitus
ehdottaa, etta osinkoa ei jaeta vuodelta 2023.

Haluaisin kiittaa kaikkia Exelin tyontekijoita hyvin tehdysta tyosta ja sitoutumisesta seka
asiakkaita ja muita sidosryhmiamme hyvasta yhteistyosta ja luottamuksesta.

Paul Sohlberg
Toimitusjohtaja
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Litketoimintamalli

Exel Composites tarjoaa edistyksellisia, jatkuvilla tuotantoteknologioilla valmistettuja
komposiittiratkaisuja useiden eri teollisuudenalojen asiakkaille kaikkialla maailmassa.
Tuotteitamme kaytetaan eri sovelluksissa lukuisilla toimialoilla aina tuulivoimasta ja
kuljetuksesta rakennuksiin ja infrastruktuuriin. Kilpailuetumme ja ydinasiantuntemuksemme
perustuu kemiaan ja materiaaliteknologiaan, pultruusio-osaamiseen seka
kustannustehokkaisiin tuotantomenetelmiin.

Komposiitiksi kutsutaan materiaalia, joka muodostuu kahdesta tai useammasta toisiaan
vahvistavasta aineesta. Exel Compositesin tuotteissa tama tarkoittaa kuitulujitteisia
komposiitteja. Kaytamme paaasiassa lasi- ja hiilikuituja hartsin eli matriisin lujitteina.
Matriisiin voidaan lisata erilaisia lisaaineita, kuten variaineita, UV-suoja- tai antibakteerisia
aineita tuomaan lisaominaisuuksia. Erilaisten lujitteiden ja matriisin yhdistaminen antaa
lopputuloksena syntyvalle komposiitille sen kemialliset, fyysiset ja mekaaniset
ominaisuudet.

Exelin tuotteet ovat tyypillisesti komponentteja asiakkaan valmistamaan lopputuotteeseen.
Tuoteportfolio sisaltaa esimerkiksi profiileja, putkia ja laminaatteja. Tuotteet suunnitellaan
tiiviissa yhteistyossa asiakkaan kanssa, jotta tuotteille saavutetaan tarvittavat ominaisuudet
keveyteen, vahvuuteen tai jaykkyyteen liittyen.

Exelin paaasiallinen tuotantoteknologia on pultruusio, jossa hartseilla kyllastettyja kuituja
vedetaan muotin lapi ja kovetetaan lammolla. Lopputuotteet leikataan maaramittaan tai
kelataan rullalle tuotantolinjan loppupaassa ennen jatkojalostusta kuten koneistusta,
pintakasittelya tai maalausta. Muita tarkeimpia tuotantomenetelmia ovat pullwinding eli
pultruusion ja kuitukelauksen yhdistelma seka jatkuva laminointi. Kaikissa naissa
teknologioissa tuotanto on tehokasta sen ollessa jatkuvaa ja volyymit suuria. Nama
tuotantoteknologiat soveltuvat erilaisiin suoriin muotoihin yksinkertaisista tangoista putkiin
seka monimutkaisia muotoja sisaltaviin profiileihin. Jatkoprosessointikapasiteettiaan
hyodyntaen Exel pystyy toimittamaan myos valmiimpia komposiittiratkaisuja, jotka on
viimeistelty koneistamalla tai paallystamalla.
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Ilmastoon liittyvat riskit ja mahdollisuudet vaikuttavat Exel Compositesin
lilkketoimintamalliin monella tasolla. Exel Composites pyrkii aktiivisesti vahentamaan oman
lilkketoimintansa negatiivisia ilmasto- ja ymparistovaikutuksia. Valmistamamme komposiitit
auttavat myos vahentamaan lopputuotteen ymparistovaikutuksia. Meille ja asiakkaillemme
tama tarjoaa mahdollisuuden osallistua ilmaston muutoksen hillitsemiseen. Komposiittien
ominaisuuksien, kuten keveyden ja kestavyyden, takia komposiitit ovat pitkaikaisempia ja
suorituskyvyltaan tehokkaampia, ja vahentavat nain negatiivisia ymparistovaikutuksia.
Tavoitteenamme on saada aikaan positiivinen vaikutus myos sosiaalisen vastuumme myota
ja vahentaa toimintamme negatiivisia vaikutuksia seka jalanjalkeamme ymparistolle.

Markkinaymparisto

Pultruusiomenetelmalla valmistettujen komposiittien markkina on sirpaloitunut. Exel
Composites on johtava toimija omassa kategoriassaan ja pultruusioyhtioista ainoa, jolla on
merkittava asema kaikilla tarkeimmilla markkinoilla eli Euroopassa, Aasiassa ja Pohjois-
Amerikassa. Globaali asema erottaa Exelin kilpailijoistaan ja mahdollistaa tasapaisen
kilpailun perinteisten materiaalien toimittajien kanssa. Teollisuusjarjestojen mukaan
komposiittimarkkinan noin 85 miljardin euron arvo vuositasolla on vain noin yksi prosentti
valtavasta globaalista materiaalimarkkinasta, jota hallitsevat teras, muovi ja alumiini.
Pultruusiomenetelmalla valmistetut komposiitit edustavat kaiken kaikkiaan alle viitta
prosenttia komposiittimarkkinasta. Globaalin komposiittimarkkinan arvioidaan kasvavan
tulevina vuosina keskimaarin noin seitseman prosenttia vuodessa. Kasvuvauhti vaihtelee
riippuen markkina-alueesta, tuotantoteknologiasta ja lopputuotteesta. Exel Composites
nakee kasvumahdollisuuksia seka komposiiteille osana materiaalimarkkinaa etta
pultruusiolle tuotantomenetelmana komposiittimarkkinan sisalla.

Maantieteellisesti tarkasteltuna Pohjois-Amerikka on suurin markkina-alue
komposiittitoimialalla. Sita seuraavat Aasia ja Eurooppa. Pohjois-Amerikka ja Eurooppa ovat
kehittyneempia markkinoita, joilla on vakaat kasvumahdollisuudet. Aasia kasvaa
nopeammin, erityisesti Kiina ja Intia.

Exel Compositesin asiakkaat ovat tyypillisesti laitevalmistajia, jarjestelmien
kokoonpanijoita tai jakelijoita. Asiakastoimialamme ovat: rakennukset ja infrastruktuuri,
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tuulivoima, valineet ja muu teollisuus, koneet ja sahko, kuljetus, telekommunikaatio ja
puolustus. Useille eri asiakastoimialoille ja maantieteellisille alueille hajautunut
lilketoimintaportfoliomme pienentaa akillisten portfolion sisalla tapahtuvien kysynnan
vaihteluiden vaikutusta. Kysynnan ajurit vaihtelevat eri asiakastoimialoilla ja
maantieteellisilla alueilla. Lyhyella ja keskipitkalla aikavalilla tuulivoiman odotetaan olevan
nopeimmin kasvava ja suurin asiakastoimialamme johtuen sen koosta ja myonteisesta
kysyntanakymasta. Globaali tuulivoimamarkkina on nauttinut, ja sen odotetaan nauttivan
myos jatkossa, myotatuulesta energia-alan muutoksessa. Tuulivoimalla on tarkea rooli
globaalin energiamuutoksen kiihdyttamisessa, jotta vuoden 2050 nettonollapaastotavoitteet
saavutetaan. Nettonollapaastotavoitteet yhdistettyna kasvavaan huoleen
energiavarmuudesta luovat positiivisen nakyman tuulienergiamarkkinalle seka
pultruusiotuotteille kyseisella markkinalla.

Vuonna 2023 globaali taloudellinen epavarmuus, joka johtui Venajan sodasta Ukrainassa,
kustannusinflaatiosta ja yleisesta markkinan heikkoudesta aiheuttivat epavarmuutta Exel
Compositesin liiketoimintaymparistossa.

Pitkalla aikavalilla kiinnostus komposiittimateriaaleja kohtaan kasvaa ja globaalit
megatrendit kuten vastuullisuus, energiasiirtyma, tuotteiden pidemmat elinkaaret ja
kaupungistuminen lisaavat komposiittien kysyntaa. Komposiittien paaasialliset hyodyt ovat
keveys, energiatehokkuus, kestavyys ja huoltovapaus. Esimerkiksi
energiatehokkuusvaatimusten kasvun kuljetusvalineteollisuudessa ja ruostumattomien
materiaalien yleistymisen rakennusteollisuudessa arvioidaan lisadvan komposiittien kayttoa.
Exel Compositesin tavoitteena on hyodyntaa naita trendeja ja hillita ilmastonmuutoksen
negatiivisia vaikutuksia tarjoamalla asiakkailleen kysyntaan vastaavia vastuullisia
komposiittituotteita.
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Exel Composites arvoketjussa

HANKINTA-
KETJU

e Raaka-aine-
valmistajat

e Epasuorien
materiaalien
valmistajat

e Palveluntuot-
tajat

Esimerkki
Kuitutoimittajat,
joilta Exel ostaa
komposiittien
valmistukseen
tarvittavia
lujitteita

COMPOSITES

TUOTANTO

Pultruusio
Pullwinding
Kuitukelaus
Jatkuva
laminointi

Jatkoprosessointi:

e Koneistus
e Maalaus
o Paallystys

ASIAKAS

e Laitevalmistajat

e Jarjestelmakokoon-
panijat

o Jakelijat

Esimerkki

Tuulialan
laitevalmistaja, joka
ostaa Exelin valmis-
tamia komposiittiosia ja
yhdistaa ne tuuli-
turbiinien siipiin tai
muualle tuuliturbii-
neihin, joita energian
tuottajat operoivat
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LOPPUKAYT-
TAJA

e Valmiin

lopputuotteen
kayttaja

Esimerkki
Energian tuottajat
kayttavat
tuuliturbiineja
vihrean energian
tuottamiseksi
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Saadut tilaukset ja tilauskanta

Saadut tilaukset vuonna 2023 laskivat 21,3 prosenttia edellisvuoteen verrattuna ja olivat
98,1 miljoonaa euroa (124,7).

Tilauskanta 31.12.2023 oli 29,8 miljoonaa euroa (29,1).

Liikevaihto

Liikevaihto vuonna 2023 oli 96,8 miljoonaa euroa (137,0) ja laski 29,3 prosenttia
edellisvuodesta. Liikevaihdon lasku johtui paaasiassa yleisesti haastavasta
markkinaymparistosta, asiakkaiden varastojen pienentamisesta seka valiaikaisesta kysynnan
laskusta ja tilausten lykkaytymisesta tuulivoima-alan laitteiden markkinalla. Liikevaihto
laski eteenkin Tuulivoima-asiakastoimialalla. Liikevaihto laski myos muilla
asiakastoimialoilla lukuun ottamatta Puolustusasiakastoimialaa, jonka liikevaihto kasvoi.

Liiketulos

Liiketulos vuonna 2023 laski -4,9 miljoonaan euroon (3,0) ja liiketulosprosentti oli -5,0
(2,2). Oikaistu liiketulos laski -2,4 miljoonaan euroon (8,0), ja liiketulosprosentti oli -2,5
(5,9).

Oikaistu liiketulos
Tuhatta euroa
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Koko vuoden vertailukautta alhaisempi liikevaihto laski oikaistua liiketulosta. Tata
vaikutusta pienensi osittain alhaisemmat kustannukset vuonna 2023 verrattuna vuoteen
2022. Alhaisemmat kustannukset johtuivat paaasiassa alhaisemmista
henkilostokustannuksista seka toimintojen kustannustoimenpiteista tuloksen
parantamiseksi.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria oli vuonna 2023 yhteensa 2,4 miljoonaa euroa (5,0).
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat liittyivat paaosin Ison-Britannian toimintojen
supistamisen uudelleenjarjestelykustannuksiin ja kiintean kayttoomaisuuden ja varastojen
alaskirjaukseen liittyen toimintojen muuttamiseen Yhdysvalloissa, joiden vaikutusta
suljetun tehtaan tehdaskiinteiston myynti Kiinan Nanjingissa osittain pienensi.

Nettorahoitustuotot/-kulut vuonna 2023 olivat -3,4 miljoonaa euroa (0,6). Muutos
nettorahoitustuotoissa/-kuluissa johtui paaasiassa korkojen noususta ja sisaisten lainojen
valuuttakurssimuutoksista. Tulos ennen veroja oli -8,3 miljoonaa euroa (3,6) ja tulos
verojen jalkeen -9,3 miljoonaa euroa (2,1).

Liiketulos

Uudelleenjarjestelykulut

Arvonalentumistappiot ja niiden peruutukset

Liiketoimintojen suunniteltuun tai toteutettuun hankintaan ja myyntiin liittyvat kulut
Lainsaadantomuutoksiin, oikeudenkaynteihin tai muihin vaateisiin liittyvat kulut

Oikaistu liiketulos

VUOSIKERTOMUS 2023

2023 2022
-4 863 3002
2234 1066
0 754

0 5

183 3201

-2 446 8 029
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Rahoitusasema

Liiketoiminnan nettorahavirta vuonna 2023 oli 4,4 miljoonaa euroa (6,8). Bruttoinvestoinnit
kayttoomaisuuteen olivat 3,5 miljoonaa euroa (4,6). Investointien nettorahavirta yhteensa
oli -3,1 miljoonaa euroa (2,0) ja rahavirta ennen rahoitusta oli 1,4 miljoonaa euroa (8,8).
Raportointikauden lopussa konsernin rahavarat olivat 11,0 miljoonaa euroa (17,4).
Kayttoomaisuuden poistot ja arvonalentumiset raportointikauden aikana olivat 8,7
miljoonaa euroa (7,1).

Konsernin taseen loppusumma 31.12.2023 oli 85,0 miljoonaa euroa (113,1). Korollista
vierasta paaomaa, vuokrasopimusvelat mukaan lukien, oli 43,8 miljoonaa euroa (48,5).
Korolliset nettovelat olivat 32,8 miljoonaa euroa (31,1). Lyhytaikaista korollista velkaa oli
39,4 miljoonaa euroa. Lyhytaikaisesta korollisesta velasta 25,0 miljoonaa euroa oli
yritystodistuksia. 31.12.2023 yhtiolla oli 36,0 miljoonaa euroa kayttamattomia
luottolimiitteja yritystodistusten kattamiseksi.

Vuonna 2023 Exel Compositesin kannattavuus heikkeni johtuen alhaisemmasta
lilkevaihdosta, johon vaikutti yleinen markkinakysynta. Tasta johtuen velan suhde
oikaistuun kayttokatteeseen nousi. Taman seurauksena yhtio on turvannut
rahoitussopimukset velkojiensa kanssa muokkaamalla kovenanttejaan. Perustuen
lilketoiminnan rahavirtaennusteiden arviointeihin ja oletukseen, etta kannattavuuden lasku
on luonteeltaan valiaikaista, Exel arvioi tayttavansa kovenanttien ehdot.

Exel Composites kay parhaillaan neuvotteluja rahoittajiensa kanssa lainojen pidentamisesta
niin, etta se mahdollistaa nykyisten vastuiden hoitamisen useamman vuoden jakson aikana
vuoden 2023 tilinpaatoksen hyvaksymisen jalkeen.

31.12.2023 konsernin oma paaoma oli 17,7 miljoonaa euroa (30,4) ja omavaraisuusaste 20,9
prosenttia (26,9). Nettovelkaantumisaste oli 185,7 prosenttia (102,4). Laimennettu
osakekohtainen tulos oli -0,77 euroa (0,19). Sijoitetun paaoman tuotto oli -6,8 prosenttia
(3,7). Oman paaoman tuotto oli -38,7 prosenttia (7,0).

Konsernin osingonjako vuonna 2023 tilikaudelta 2022 oli yhteensa 2,4 miljoonaa euroa (2,4)
ulkona olevalle osakemaaralle laskettuna. Osakekohtainen osinko tilikaudelta 2022 oli 0,20
euroa (0,20), joka oli 110,5 prosenttia nettotuloksesta.

Tutkimus ja kehittaminen

Tutkimus- ja kehittamismenot vuonna 2023 olivat 3,7 miljoonaa euroa (3,4) eli 3,8
prosenttia (2,5) liikkevaihdosta.
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Exel Compositesin strategia

e Orgaaninen kasvu
Kasvun hakeminen suurista ja nopeasti kasvavista vastuullisuuden ajamista
energiasiirtymaan ja hiilidioksidipaastojen vahentamiseen liittyvista sovelluksista.

e Asiakasarvo
Keskittyminen asiakasarvon kasvattamiseen vastaamalla asiakkaiden tarpeisiin seka
tuotteistamalla etta komposiittien suunnitteluratkaisuilla valituissa segmenteissa.

e Kannattavuus
Kahden liiketoimintayksikon uusi toimintamalli, suuremmat tehtaat, joilla selkeat roolit,
ja yleinen tehokkuuden parantaminen vakaan kannattavuuden saavuttamiseksi.

¢ Kunnianhimoinen tavoite
Resurssit ja kyvykkyydet, jotka mahdollistavat yli 200 miljoonan euron vuosittaisen
lilkevaihdon seka kaksinumeroisen liiketulosprosentin saavuttamisen seuraavan viiden
vuoden aikana.

Liiketoiminnan kehittaminen ja strategian toteutus

Lokakuussa 2023 Exel Composites julkaisi muutosstrategian saavuttaakseen kannattavaa
kasvua vastuullisuustarpeiden ajamien komposiittiratkaisujen avulla. Exel tahtaa
integroidummaksi pultruusiomenetelmalla valmistettujen komposiittiratkaisujen
suunnittelijaksi ja valmistajaksi seka volyymiratkaisuihin etta asiakkaille raataloityihin
sovelluksiin. Taman muutoksen vauhdittamiseksi Exel julkisti uuden toimintamallinsa
tammikuussa 2024. Exel jarjesteli toimintansa kahteen asiakaskeskeiseen
lilkketoimintayksikkoon. Raataloidyt Ratkaisut -liiketoimintayksikko keskittyy asiakkaille
tilauksesta tehtyihin ratkaisuihin usealla toimialalla ja Teolliset Ratkaisut -
liilketoimintayksikko keskittyy valikoituihin sovelluksiin, joilla on merkittavia
kasvumahdollisuuksia. Tehdasverkosto jarjestetaan uusien liiketoimintayksikoiden tarpeiden
mukaisesti.

Exel Composites on asettanut yhtiolle uudet pitkan aikavalin tavoitteet tukemaan
strategiaa. Exel Compositesin pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet ovat:

¢ Vuosittainen liikevaihto yli 200 miljoonaa euroa vuoteen 2028 mennessa
e Kaksinumeroinen oikaistu liiketulosprosentti vuoteen 2028 mennessa
e Nettovelan suhde oikaistuun kayttokatteeseen alle kolme kertaa vuoteen 2028 mennessa
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Korostaakseen entisestaan vastuullisuuden tarkeytta Exel Compositesin liiketoiminnalle,
yhtio on myos asettanut vastuullisuustavoitteet osaksi konsernin tavoitteita.
Vastuullisuustavoitteet liittyvat turvallisuuteen, ymparistovastuullisuuteen ja henkiloston
sitoutuneisuuteen. Vastuullisuustavoitteet ovat:

e Nollahaitta (Zero Harm): Ei onnettomuuksia (LTI)
e Ymparistovastuullisuus koostuu seuraavista kolmesta tavoitteesta:
o Kaatopaikkajatteen nollaaminen vuoteen 2028 mennessa
o 100 %:lla tutkimuksesta positiivinen vastuullisuusvaikutus
o Kasvihuonekaasupaastojen vahentaminen (scope 1 ja 2) YK:n asettaminen
tavoitteiden mukaisesti
e Henkiloston sitoutuneisuus: Henkiloston tyotyytyvaisyystuloksen vuosittainen parannus
vuoden 2024 lahtotasosta

Exel Composites jatkoi toimintojensa keskittamista ja kehittamista vuoden aikana.
Toimintoja supistettiin Runcornissa, Isossa-Britanniassa. Pultruusiotuotanto lopetettiin
vuoden aikana ja siirrettiin muille tuotantolaitoksille.

Exel Composites aloitti merkittavan kehittamishankkeen liittyen houkuttelevaan
tuulivoimamarkkinaan. Yhdessa kumppaninsa kanssa Kineco Exel Composites
yhteisyrityksessa, Exel Composites paatti laajentaa teollisuustoimintojansa Intiassa ja aloitti
uuden tuotantolaitoksen rakentamisen. Uusi tuotantolaitos optimoidaan
tuulivoimateollisuuden asiakkaiden palvelemiseen Intiassa ja globaalisti. Uuden laitoksen
odotetaan olevan valmis tuotantoon vuoden 2024 aikana.

Osana tehdasverkoston arviointiprosessia, Exel ilmoitti lokakuussa 2023, etta se
suunnittelee strategisen selvitystyon aloittamista kolmella tehtaallaan tarkoituksena
maaritella niiden rooli ja tarpeellisuus uudessa toimintamallissa. Vuoden 2023 viimeisella
vuosineljanneksella Exel Composites sai valmiiksi strategisen selvitystyon ensimmaisella
tehtaalla. Exel paatti muuttaa toimintojansa ja tehdastaan Yhdysvalloissa valmistamaan
raataloityja pullwindingmenetelmalla valmistettuja putkia ja pultruusiomenetelmalla
valmistettuja asiakaskohtaisesti suunniteltuja komposiittiprofiileja Pohjois-Amerikan
markkinoille. Tammikuussa 2024 Exel Composites ilmoitti, etta se on paattanyt aloittaa
Belgian toimintojensa strategisen selvitystyon.

Riskit ja epavarmuustekijat

Exel Compositesin merkittavimmat lahiajan liiketoimintariskit liittyvat yleiseen
markkinakysynnan kehitykseen, seka suurimpien asiakkaidensa valintoihin ja strategioihin.
Epavarmuudet jatkuvat maailmantaloudessa. Sellaiset tekijat kuten pitkittyneet tai
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voimistuneet levottomuudet tai sodat ja kasvanut geopoliittinen epavarmuus, inflaation
vaikutus markkinaymparistoon seka sen seuraukset korkoihin voivat vaikuttaa Exel
Compositesin tuotteiden kysyntaan.

Exel Compositesin riskienhallintaa ja toimintaan liittyvia riskeja kuvataan tarkemmin
vuoden 2023 selvityksessa hallinto- ja ohjausjarjestelmasta seka yhtion internetsivuilla
osoitteessa www.exelcomposites.com.

Hallinto ja varsinainen yhtiokokous 2023

Exel Composites Oyj piti varsinaisen yhtiokokouksen Helsingissa 10.5.2023. Yhtiokokous
vahvisti tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen, hyvaksyi yhtion toimielinten
palkitsemisraportin 2022 seka myonsi hallituksen jasenille ja toimitusjohtajille
vastuuvapauden tilikaudelta 2022.

Yhtiokokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen, etta tilikaudelta 2022 maksetaan osinkoa 0,20
euroa osakkeelta. Osinko maksettiin osakkaille, jotka osingonmaksun tasmaytyspaivana
6.9.2023 olivat merkittyna Euroclear Finland Oy:n pitamaan yhtion osakasluetteloon. Osinko
maksettiin 15.9.2023.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ehdotuksen mukaisesti yhtiokokous vahvisti
hallituksen jasenten lukumaaraksi viisi (5). Yhtiokokous valitsi hallituksen jaseniksi
uudelleen Jouni Heinosen, Petri Helskyn, Helena Nordman-Knutsonin, Jouko Peussan ja Kirsi
Sormusen. Yhtiokokous valitsi Jouni Heinosen hallituksen puheenjohtajaksi.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenten vuosipalkkiot seuraavasti: hallituksen
puheenjohtajalle 45 000 euroa (edellisvuonna 45 000 euroa) ja kullekin muulle hallituksen
jasenelle 21 000 (21 000) euroa. Lisaksi hallituksen puheenjohtajalle maksetaan 1 500 (1
500) euron suuruinen palkkio osallistumisesta kuhunkin hallituksen ja toimikunnan
kokoukseen ja kustakin muusta vastaavasta koko paivan kestoisesta hallitustehtavista seka
kullekin muulle hallituksen jasenelle 1 000 (1 000) euron suuruinen palkkio osallistumisesta
kuhunkin hallituksen ja toimikunnan kokoukseen ja kustakin muusta vastaavasta koko paivan
kestoisesta hallitustehtavasta. Lisaksi kullekin toimikunnan puheenjohtajalle maksetaan 1
500 (1 500) euron suuruinen kokouspalkkio kustakin komitean kokouksesta.
Hallitustyoskentelysta aiheutuvat matkakulut ja muut kulut korvataan yhtion vakiintuneen
kaytannon ja matkustussaannon mukaisesti. Vuosipalkkiosta 60 prosenttia maksetaan rahana
ja 40 prosenttia yhtion osakkeina.

Vuoden 2023 yhtiokokous valitsi tilintarkastusyhteiso Ernst & Young Oy:n paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Johanna Wingvist-llkan yhtion tilintarkastajaksi.
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Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan enintaan 600 000 yhtion omien osakkeiden
hankkimisesta ja/tai pantiksi ottamisesta yhtion vapaalla omalla paaomalla hallituksen
ehdotuksen mukaisesti. Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen
paattymiseen saakka, kuitenkin enintaan 30.6.2024 asti.

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan osakeannista seka osakeyhtiolain 10 luvun 1
§:ssa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta hallituksen
ehdotuksen mukaisesti. Valtuutuksen nojalla osakkeiden lukumaara voi olla enintaan

2 379 000 uutta osaketta, mika vastaa noin 20,0 prosenttia yhtion kaikista osakkeista, ja/tai
enintaan 600 000 yhtion omaa osaketta. Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin enintaan 30.6.2024 asti.

Vuonna 2023 nimitystoimikuntaan kuuluivat neljan suurimman osakkeenomistajan
valitsemat henkilot 30.9.2023 omistajaluettelon mukaan: Kalle Saariaho (OP-Rahastoyhtio),
Markus Lindqvist (Aktia Mikro Markka), Esko Torsti (Ilmarinen Keskindinen
Elakevakuutusyhtio), Petteri Vaarnanen (Sp-Rahastoyhtit) ja Exel Compositesin hallituksen
puheenjohtaja Jouni Heinonen asiantuntijajasenena. Exel Compositesin varsinainen
yhtiokokous on nimittanyt yhtiolle pysyvan osakkeenomistajien nimitystoimikunnan, jonka
tehtavana on valmistella hallituksen jasenia ja hallituspalkkioita koskevat ehdotukset
yhtiokokoukselle.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa vuoden 2024 varsinaiselle yhtiokokoukselle,
etta hallitukseen valitaan viisi (5) jasenta. Osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa,
etta hallituksen nykyisista jasenista Jouni Heinonen, Petri Helsky, Helena Nordman-Knutson,
Jouko Peussa ja Kirsi Sormunen valitaan uudelleen hallituksen jaseniksi.
Osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa lisaksi, etta Jouni Heinonen valitaan
uudelleen hallituksen puheenjohtajaksi. Osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa,
etta hallituksen jasenten vuosipalkkiot pysyisivat ennallaan. Lisatietoja hallituksen jasenten
palkkioista on esitetty Palkitsemisraportti 2023 -julkaisussa.

Organisaatio ja henkilosto

31.12.2023 Exel Compositesin palveluksessa oli yhteensa 623 (721) henkiloa, joista 254 (279)
Suomessa ja 369 (442) ulkomailla. Keskimaarainen henkilostomaara raportointikauden
aikana oli 667 (732).

Muutoksia konsernin johtoryhmassa
Paul Sohlberg aloitti yhtion toimitusjohtajana 20.3.2023.
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Henkilostojohtaja Johanna Tuomisto nimitettiin yhtion johtoryhmaan 1.9.2023 alkaen.

Kannustinohjelmat

Koko Exel Compositesin henkilosto on lyhyen aikavalin kannustinohjelmien piirissa.
Toimitusjohtaja, johtoryhman jasenet seka toimihenkilot ovat oikeutettuja lyhyen aikavalin
palkisemiseen kuukausipalkan lisaksi. Suoriutumismittarit ovat sidottuja vuosittain
sovittujen tavoitteiden saavuttamiseen painottaen kasvua ja kannattavuutta seka
mahdollisia omia henkilokohtaisia tavoitteita. Tyontekijat ovat myos lyhyen aikavalin
palkitsemisen piirissa. Palkkio maksetaan paaosin tehtaan kannattavuuden ja tuotannon
avainlukujen perusteella.

Konsernilla on yhtion toimitusjohtajalle, johtoryhmalle ja valituille avainhenkildille
suunnattuja pitkaaikaisia kannustinohjelmia. Ohjelmien tarkoitus on linjata omistajien ja
johdon tavoitteet yhtion arvon nostamiseksi, sitouttaa johto yhtioon ja tarjota johdolle
kilpailukykyinen palkkiojarjestelma. Hallitus vahvistaa ohjelman ja sen suoriutumismittarit
vuosittain.

Helmikuussa 2023 Exel Compositesin hallitus paatti jatkaa osakepohjaista pitkan aikavalin
kannustinjarjestelmaa Exel Compositesin ylimmalle johdolle. Vuoden 2023
suoriteperusteinen ohjelma on osa 4.5.2017 julkaistua pitkan aikavalin osakepohjaista
kannustinjarjestelmaa. Vuoden 2023 alusta alkaneeseen ohjelmaan sovellettava
suoritustavoite on Exel Composites Oyj:n suhteellinen osakkeen kokonaistuoton kehitys
(TSR), missa Exelin osakkeen kokonaistuoton kehitysta verrataan kaikkiin Nasdag Helsinkiin
listattujen osakkeiden kokonaistuoton kehitykseen.

Osake ja osakekurssi

Exel Compositesin osake noteerataan Nasdaq Helsinki Oy:ssa Teollisuustuotteet ja palvelut -
toimialaluokassa.

31.12.2023 yhtion osakepaaoma oli 2,1 miljoonaa euroa ja osakkeita oli 11 896 843
kappaletta. Yhtion osakepaaoma ei muuttunut tilikauden aikana.

Tilikauden aikana Exel Composites omisti yhteensa 42 899 omaa osaketta, jotka ovat osa
osakepohjaista pitkan aikavalin kannustinjarjestelmaa ylimmalle johdolle.

31.12.2023 paatoskurssi oli 2,54 euroa. Yhtion osakkeen keskikurssi oli tilikauden aikana
3,60 euroa, ylin kurssi 5,70 euroa ja alin kurssi 2,42 euroa.
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Yhteensa 5 373 123 osaketta vaihdettiin Nasdaq Helsinki Oy:ssa, mika vastaa 45,3 prosenttia

keskimaaraisesta osakemaarasta. Exel Compositesin osakekannan markkina-arvo 31.12.2023
oli 30,1 miljoonaa euroa (64,2). Osakkeen kokonaistuotto (TSR) vuonna 2023 oli -50,4
prosenttia (-30,7).

Osakkeenomistajat ja ilmoitukset
Exel Compositesilla oli 8 442 osakkeenomistajaa (7 766) 31.12.2023.

Vuonna 2023 Exel Compositesille tehtiin yksi Arvopaperimarkkinalain mukainen
liputusilmoitus omistusosuuden muutoksesta. 7.6.2023 Exel Composites julkisti, etta
Handelsbanken Fonder AB:n omistusosuus Exel Compositesissa on laskenut 4,85 prosenttiin.

Euroclear Finland Oy:n yllapitaman osakasluettelon mukaan Exel Compositesin kaksi
suurinta omistajaa 31.12.2023 olivat Skandinaviska Enskilda Banken AB:n hallinnoima
hallintarekisteri (6,45 prosenttia) ja Aktia Mikro Markka (6,41 prosenttia).

31.12.2023 toimitusjohtaja ja hallitus omistivat joko suoraan tai epasuoraan 0,43 prosenttia
(0,52) yhtion osakkeista ja danimaarasta.

Tietoja osakkeenomistajista on nahtavilla yhtion internetsivuilla osoitteessa
www.exelcomposites.com.

Merkittavat lahipiiritapahtumat

Konserni noudattaa lahipiiriin kuuluvien kanssa tehdyissa liiketoimissa samoja kaupallisia
ehtoja kuin liiketoimissaan ulkopuolisten osapuolten kanssa. Konsernilla ja sen lahipiirilla ei

konserniyrityksilta on esitetty Emoyhtion tilinpaatoksen liitteissa 52 ja 55.

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta

Exel Composites julkaisee selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmasta tilikaudelta 2023.
Sen laadinnassa on noudatettu Suomen listayhtididen hallinnointikoodia, joka astui voimaan
1.1.2020. Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta julkaistaan erillaan hallituksen
toimintakertomuksesta. Lisatietoja Exel Compositesin hallinto- ja ohjausjarjestelmasta on
nahtavilla yhtion internetsivuilla www.exelcomposites.com.
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Raportointikauden jalkeiset tapahtumat

15.1. 2024 Exel Composites julkaisi muutoksia johtoryhmaansa. 23.1.2024 alkaen Exelin
johtoryhmaan kuuluvat seuraavat jasenet:

Paul Sohlberg, toimitusjohtaja

Mikko Rummukainen, talousjohtaja

Juha Honkanen, Raataloidyt Ratkaisut -liiketoimintayksikon johtaja
Kathy Wang, Teolliset Ratkaisut -liiketoimintayksikon johtaja

Kim Sjodahl, teknologia- ja vastuullisuusjohtaja

Johanna Tuomisto, henkilostojohtaja

15.1.2024 Exel Composites julkaisi, etta se on paattanyt aloittaa Belgian toimintojensa
strategisen selvitystyon.

Ohjeistus koko vuodelle 2024

Exel Composites arvioi, etta vuonna 2024 liikevaihto nousee ja oikaistu liiketulos nousee
merkittavasti verrattuna vuoteen 2023.

Hallituksen esitys osingonjaosta

Exel Compositesin taloudellisten tavoitteiden ja osinkopolitiikan mukaisesti yhtio pyrkii
jakamaan osinkona vahintaan 40 prosenttia nettotuloksesta sikali, kun yhtion kulloinenkin
taloudellinen tilanne ja kasvumahdollisuudet sen sallivat.

Tilikauden 2023 lopussa Exel Composites Oyj:n voitonjakokelpoiset varat olivat 19,4
miljoonaa euroa, josta tilikauden tulos on -4,2 miljoonaa euroa.

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta osinkoa ei jaeta vuoden 2023
vahvistettavan tilinpaatoksen perusteella.

Esitys perustuu hallituksen tekemaan arvioon konsernin taloudellisesta tilanteesta ja
kyvysta vastata sitoumuksiinsa seka konsernin tulevaisuuden nakymiin ja
investointitarpeisiin.
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Exel Compositesin vastuullisuusaiheet ja yhtiolle keskeiset YK:n
kestavan kehityksen tavoitteet (SDG)

MAHDOLLISTAVAT
RATKAISUT

Kehittaa vastuullisia, turvallisia ja
luotettavia tuotteita, jotka
auttavat asiakkaitamme
saastamaan resursseja ja
hillitsemaan ilmastonmuutosta.

SOSIAALINEN KADENJALKI
Tarjota turvallinen, reilu ja JeoTmmae,
innostava ymparisto
henkilostollemme, pitaa ylla
korkeita eettisia standardeja
liilketoiminnassa.

IKDUSTRY, IKNOVATION

RESPONSIBLE
AND INFRASTRUGTURE CONSUMPTION

I CLMATE
ACTION
AND PRODUCTION

& |co | >

YMPARISTOJALANJALKI 19 fsosme  § 1g oo

Vahentaa oman toimintamme S ERRETON

negatiivisia ympéristé- ja CO | &

ilmastovaikutuksia.
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Exel Composites on sitoutunut vastuulliseen ja kestavaan toimintaan, jota arvomme ja
lilketoimintaperiaatteemme (Code of Conduct) ohjaavat. Exelin liiketoiminnan tarkoitus on
ratkaista haasteita ja saastaa resursseja komposiittien avulla. Exelin tuotteet tarjoavat
vastuullisia komposiittiratkaisuja, jotka auttavat asiakkaitamme saastamaan resursseja ja
hillitsemaan ilmastonmuutosta. Komposiittien ominaisuuksien, kuten keveyden ja
kestavyyden, takia komposiitit ovat pitkaikaisempia ja suorituskyvyltaan tehokkaampia, ja
vahentavat nain negatiivisia ymparistovaikutuksia. Tavoitteenamme on saada aikaan
positiivinen vaikutus myos sosiaalisen vastuumme myota ja vahentaa toimintamme
ymparistojalanjalkeamme.

Exel Compositesin hallitus arvioi neljannesvuosittain yhtion paaasialliset riskit osana
riskienarviointiprosessia. Keskeisiin vastuullisuuteen ja ilmastoon liittyviin riskeihin
lukeutuvat operatiiviset riskit, onnettomuudet ja ymparistoriskit, lainsaadantoon liittyvat
riskit seka maineriskit. Kuvaus yhtion riskienhallinnasta ja paaasiallisista riskeista on
nahtavilla yhtion internetsivuilla osoitteessa www.exelcomposites.com ja osana vuoden
2023 hallinnointi- ja ohjausjarjestelman selvitysta.

Nain lahestymme vastuullisuutta

Exel Compositesin hallitus on yhtion ylin hallintoelin yritysvastuuasioissa. Hallitus vahvistaa
olennaiset vastuullisuusaiheet ja tarkistaa seka allekirjoittaa vastuullisuusraportin yhtion
vuosikertomuksen julkaisun yhteydessa. Vastuullisuuden raportoinnissa on kaytetty samaa
laajuutta kuin konsernitilinpaatoksessa. Konsernitason vastuullisuusasioita koordinoi vuonna
2023 johtoryhmalle raportoiva vastuullisuustiimi. Operatiivinen vastuu vastuullisuusasioissa
on kussakin liiketoimintayksikossa ja organisaation eri toiminnoissa.

Exel Composites seuraa Nasdaqin ymparisto-, sosiaalisia ja hallinnointiasioita koskevaa ESG-
ohjetta. Muut kuin taloudelliset tiedot eivat ole ulkopuolisen tahon varmentamia. Yhtion
tilintarkastaja on huomioinut nama tiedot osana muun informaation (hallituksen
toimintakertomus) lapikayntia.

Exel Composites on lisaksi sitoutunut Kemianteollisuus ry:n Responsible Care -
vastuullisuusohjelmaan. Ohjelman keskeisia teemoja ovat luonnonvarojen kestava kaytto,
tuotannon ja tuotteiden kestavyys ja turvallisuus, hyvinvoiva tyoyhteiso seka avoin
vuorovaikutus ja yhteistyo. Vastuullisuustyon tuloksia seurataan vuosittain koottavilla
indikaattoritiedoilla.
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Exel Compositesin olennaiset vastuullisuusaiheet ovat:

¢ Mahdollistavat ratkaisut: Vastuulliset tuotteet ja komposiitit elinkaarensa lopussa

e Sosiaalinen kadenjalki: Terveys ja turvallisuus, vastuullinen tyonantaja, vastuullinen
lilketoiminta

e Ympadristojalanjalki: Energiatehokkuus ja paastojen vahentaminen, kiertotalous ja
jatteenkasittely, veden kulutus, vastuullinen hankintaketju

Yhdistyneiden Kansakuntien kestavan kehityksen tavoitteista (SDG) on valittu ne, joihin Exel
voi toimintansa myota parhaiten vaikuttaa. Nama ovat:

e Tavoite 8 Ihmisarvoista tyota ja talouskasvua

e Tavoite 9 Kestavaa teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja
e Tavoite 12 Vastuullista kuluttamista ja tuotantoa

e Tavoite 13 Ilmastotekoja

Exel Composites asetti vastuullisuustavoitteet vuonna 2023. Vastuullisuustavoitteet liittyvat
turvallisuuteen, ymparistovastuullisuuteen ja henkiloston sitoutuneisuuteen.
Vastuullisuustavoitteet ovat:

e Nollahaitta (Zero Harm): Ei onnettomuuksia (LTI)
e Ymparistovastuullisuus koostuu seuraavista kolmesta tavoitteesta:
o Kaatopaikkajatteen nollaaminen vuoteen 2028 mennessa
o 100 %:lla tutkimuksesta positiivinen vastuullisuusvaikutus
o Kasvihuonekaasujen paastovahennys (scope 1 ja 2) YK:n asettaminen
tavoitteiden mukaisesti
e Henkiloston sitoutuneisuus: Henkiloston tyotyytyvaisyystuloksen vuosittainen parannus
vuoden 2024 lahtotasosta

Vuonna 2023 Exelin vastuullisuustyo kohdistettiin konsernin vastuullisuusohjelman
perusteiden edelleenkehittamiseen. Organisaation eri osa-alueita edustava
vastuullisuustiimi koordinoi yleisesti konsernin vastuullisuusasioita. Vastuullisuuden tarkeys
korostuu uudessa strategiassa ja sen seurauksena vastuullisuustoiminto nostettiin
johtoryhmatasolle vuoden 2024 alussa.

Exel aloitti vuoden 2023 syksylla ensimmaisen vastuullisuuteen liittyvan
kaksoisolennaisuusarvion maaritellakseen olennaiset vastuullisuusvaikutukset seka
taloudelliset riskit ja mahdollisuudet. Prosessi noudattaa Kestavyysraportointidirektiivin
(CSRD) ja ESRS-standardien vaatimuksia. Hanke on jatkunut vuoden 2024 alussa ja tulokset
valmistuvat vuonna 2024. Exel tulee julkaisemaan ensimmaisen
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Kestavyysraportointidirektiivin mukaisen raporttinsa aikataulun mukaisesti koskien tilikautta
2024.

Exel taydentaa selvitystaan muista kuin taloudellisista tiedoista TCFD-suositusten mukaisesti
niilta osin kuin mahdollista (Task Force on Climate-related Financial Disclosures).

EU:n taksonomia-asetuksen mukaisesti, Exel arvioi niiden luokitusjarjestelmakelpoisten ja
luokitusjarjestelman mukaisten taloudellisten toimintojen osuutta, jotka edistavat
ilmastonmuutoksen hillitsemista ja ilmastonmuutokseen sopeutumista. Exel Compositesin
liilkevaihdosta vuonna 2023 28,1 % oli taksonomia- eli luokitusjarjestelmakelpoista. Tasta
23,9 % oli myos taksonomian eli luokitusjarjestelman mukaista. Exelin liikevaihdon
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luokitusjarjestelmakelpoiset toiminnot liittyivat uusiutuvan energian teknologioiden
valmistukseen (tuulivoiman sovellukset), energiatehokkuuslaitteiden valmistukseen
(komposiittiset ikkuna- ja oviprofiilit), ilma-alusten valmistukseen (rakenteelliset profiilit
ilmailualan sovelluksiin), rautateiden liikkuvan kaluston osatekijoiden (rakenteelliset
profiilit sahkoraitiovaunuihin ja -juniin), auto- ja liikennealan komponenttien valmistukseen
(rakenteelliset profiilit sahkolinja-autoihin) ja muiden vahahiilisten teknologioiden
valmistukseen (komposiittisovelluksia sahkoperamoottoreihin). Muiden vahabhiilisten
teknologioiden valmistusta lukuun ottamatta kaikki edella mainitut toiminnat olivat myos
luokitusjarjestelman mukaisia toimintoja.

EU-taksonomian mukaisesta raportoinnista tarkemmin sivulla 37.
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Mahdollistavat ratkaisut

Tavoitteemme Mahdollistavat ratkaisut -alueella

Kehittaa vastuullisia, turvallisia ja luotettavia tuotteita, jotka auttavat
asiakkaitamme saastamaan resursseja ja hillitsemaan ilmastonmuutosta

Vaikutuksemme SDG-tavoitteisiin*
Tuotamme turvallisia ja luotettavia komposiittiratkaisuja, jotka

edistavat kestavaa kulutusta: komposiitit ovat kestavia ja niiden KESTAVAA
yllapitovaatimukset ovat vahaisia tai niité ei ole ollenkaan. Kevyini NOVAATOAR
mutta kestavina komposiitit auttavat saastamaan resursseja INFRASTRUKTUUREJA

energia- ja materiaalitehokkuuksien myota. Olemme mukana
hillitsemassa ilmastonmuutosta tarjoamalla tuotteita mm.
tuulivoima-, rakennukset ja intrastruktuuri-, seka kuljetusaloille.

o

1 VASTUULLISTA
KULUTTAMISTA

Tarkeimmat politiikat ja standardit
e Konsernin arvot

e Liiketoimintaperiaatteet m

e Konserninlaajuinen laadunhallintajarjestelma

e Terveys- ja turvallisuuspolitiikka

o Kemikaalipolitiikka 13 ILMASTOTEKOJA

¢ ISO 14001/2015 (ymparistohallinta) 1ISO 9001/2015 (laadun
hallinta)

Pultrusion Technology Association), EuCIA (European Composites @

e Jasenyydet komposiittialan yhdistyksissa kuten EPTA (European

Industry Association) ja ACMA (Americana Composites
Manufacturers Association)

* Yhdistyneiden Kansakuntien kestavan kehityksen tavoitteet
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KESKEISET TEEMAT

Vastuulliset tuotteet

EDISTYMISEMME VUONNA 2023

Komposiitit elinkaarensa lopussa

Asiakkaat ovat Exel Compositesin liiketoimintaan liittyvien paatosten keskiossa. Sellaisen
tuotteen suunnittelu, valmistus ja myynti, joka ei vastaa asiakkaan kanssa sovittuja
ominaisuuksia, voi vaikuttaa negatiivisesti yhtion liikketoimintaan ja maineeseen.
Asiakastyytyvaisyytta seurataan saannollisesti asiakaskyselyiden ja esimerkiksi Net
Promoter Score -asiakasuskollisuusmittarin (NPS) avulla.

Vuonna 2023 NPS-tuloksemme jatkui hyvalla tasolla seuraten edellisvuoden
kehityssuuntaa.

Monet asiakkaistamme edellyttavat, etta Exel noudattaa heidan eettisia periaatteitaan ja
myos auditoivat yhtiota omia vastuullisuus-, laatu- ja turvallisuusvaatimuksiaan vasten.
Osallistumme lisaksi asiakkaidemme toimittajille suunnattuihin vastuullisuusohjelmiin.

Resurssien saastaminen komposiittien avulla

Kasvava vastuullisuusajattelu lisaa myos komposiittien kysyntaa. Komposiittien
ominaisuudet tekevat niista ymparistoystavallisia ja tuotteiden hyoty ymparistoon ja
ilmastoon on suurin lopputuotteen kayttoian aikana. Komposiitit ovat useimmiten
kevyempia kuin vaihtoehtoiset materiaalit, ja ne ovat kestavia ja myrkyttomia.
Komposiitista valmistettu tuote ei vuoda eika niista tule paastoja ilmaan tai maaperaan.

tuotteen elinkaaren aikana on usein pienempi.

Komposiitteja kaytetaan myos kestavaa kehitysta edistavissa teknologioissa ja
ratkaisuissa, jotka auttavat hillitsemaan tai sopeutumaan ilmastonmuutokseen.
Esimerkiksi pidemmat ja jaykemmat tuuliturbiinien siivet mahdollistavat paremman
suorituskyvyn, eristavammat ikkuna- ja oviprofiilit mahdollistavat energiatehokkaammat
rakennukset, kevyemmat julkisen liikenteen runkopaneelit mahdollistavat pienemman
energiankulutuksen, jne.

VUOSIKERTOMUS 2023

| HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

o Asiakkaan vaatimusten mukainen tai ylittava turvallisuus ja laatu, lapaistyt asiakasauditoinnit,
osallistuminen asiakkaiden vastuullisuusohjelmiin
e Hyva tulos Exelin vuoden 2023 asiakaskyselyssa

e Aktiivinen osallistuminen komposiittien kierratettavyytta edistaviin alan hankkeisiin
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(asteikolla 1-3)
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Luotettavan ja koko elinkaaren kattavan arviointimenetelman kehittaminen
komposiittituotteille on haastavaa, silla komposiitit ovat usein vain yksi osa useampia
komponentteja ja materiaaleja sisaltavaa lopputuotetta. Euroopan komposiittialan
yhdistyksen EuCIA:n kehittama tyokalu helpottaa komposiittien tuotantovaiheen eli nk.
cradle to gate-vaiheen ymparistovaikutusten objektiivista arviointia.

Exel kayttaa EuClA:n ymparistovaikutusten laskentaan kehittamaa tyokalua apunaan CO;
ja energialaskelmien sisallyttamisessa Exelin kustannuslaskelmiin. Ymmartaessaan
tuotantovaiheen hiilijalanjaljen asiakas voi helpommin arvioida komposiittituotteen
vaikutusta lopputuotteen hiilijalanjalkeen koko sen elinkaaren aikana.

Komposiitit elinkaarensa lopussa

Samat ominaisuudet, joiden perusteella komposiitit valikoituvat vaihtoehtoisten
materiaalien joukosta kuten niiden kestavyys ja jaykkyys asettavat myos niiden
kierratettavyydelle taloudellisia ja teknisia rajoituksia. Komposiittien kysynnan kasvaessa
kaytettavissa olevien kierratysteknologioidenkin odotetaan kehittyvan voimakkaasti
tulevien vuosien aikana. Exelin tavoitteena on olla osa tata kehitysta osallistumalla alan
hankkeisiin ja huomioimalla kierratettavyyteen vaikuttavat asiat jo tuotteen
suunnitteluvaiheessa.

EuCIA:n arvion mukaan vahintaan seuraavan kymmenen vuoden aikana komposiittien
merkittavin kierratysreitti on komposiittijatteen hyodyntaminen sementtiteollisuudessa
raaka-aineena (noin 2/3) ja energian talteenotossa (noin 1/3), jolloin CO,-paastot
kokonaisuudessaan pienenevat.

Vuonna 2023 Exel kierratti suurimman osan Suomen yksikoista tulevasta
komposiittijatteesta sementtituotantoon taman uuden kierratysprosessi kautta. Exel oli
aktiivinen jasen vuonna 2022 valmiiksi saadussa KiMuRa-hankkeessa. Suomen
Muoviteollisuuden vetama KiMuRa-hanke, joka selvitti toimivan teollisuuden
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komposiittijatteen kierratysta sementin raaka-aineeksi, oli onnistunut. Merkittava osa
Suomen yksikoiden komposiittijatteesta toimitettiin testaukseen kahden vuoden
kestoisen hankkeen aikana.
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Komposiittien elinkaarivaikutus

KOMPOSIITTIEN TUOTANTO

Vaikutus: paaasiassa negatiivinen vaikutus kasvihuonekaasupaastoissa
Omistajuus: komposiittivalmistajat kuten Exel

Valmistaja valmistaa komposiittituotteen asiakkaan tarpeen ja maaritelman mukaan. Tuotantoprosessissa muodostuu kasvihuonepaastoja ja nain
ollen tuotantovaiheen ymparistovaikutus on tyypillisesti negatiivinen. Tassa vaiheessa valmistajien ja naiden hankintaketjujen on mahdollista
vahentaa negatiivista vaikutusta.

v

Exelin tuotteiden
e ymparisto- ja
KAYTTOIKA — ilmastovaikutus on
suurin lopputuotteen

Vaikutus: paaasiassa positiivinen vaikutus kasvihuonekaasupaastoissa kayttokohteesta riippuen
Omistajuus: asiakkaat useilla eri toimialoilla ja heidan asiakkaansa

Komposiittituote on osa asiakkaan lopputuotetta, jota voidaan kayttaa useissa eri kayttokohteissa useilla eri toimialoilla. Komposiittiosan avulla
lopputuotteen kayttoika yleensa pitenee kymmenesta yli viiteenkymmeneen vuoteen ja on usein merkittavasti pidempi eika edellyta yllapitoa
korvaaviin materiaaleihin verrattuna. Kayttoikansa aikana lopputuotteen myonteinen vaikutus ymparistoon voi olla merkittava ja o—
kasvihuonepaastot alhaisempia energiatehokkuudesta, paremmasta suorituskyvysta ja kestavyydesta johtuen.

v

ELINKAAREN LOPPU

Omistajuus: komposiittien valmistava teollisuus yhdessa muiden teollisuudenalojen kanssa

Kierrattamiseen ja uudelleenkayttoon tarkoitettuja prosesseja on jo olemassa, mutta rajoittavia tekijoita on viela useita. Kaytettavissa olevien
kierratysteknologioiden odotetaan kehittyvan voimakkaasti tulevina vuosikymmenina.

Lahde: EuCIA yhteistyossa Ernst & Youngin kanssa

Komposiittiteollisuuden raaka-aineiden valmistuksella on merkittavin vaikutus hiilijalanjalkeen.
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Sosiaalinen kadenjalki

Tavoitteemme Sosiaalinen kadenjalki -alueella

Tarjota turvallinen, reilu ja innostava ymparisto henkilostollemme, pitaa ylla
korkeita eettisia standardeja liiketoiminnassa

Vaikutuksemme SDG-tavoitteisiin* L, oL
Edistimme taloudellista tuottavuutta asettamalla terveyden ja TALOUSKASVUA
turvallisuuden, monimuotoisuuden ja syrjimattomyyden etusijalle, /\/
ja olemalla innostava tyopaikka henkilostollemme. Haluamme ‘I'

toimia vastuullisena yrityskansalaisena ymparoivassa
yhteiskunnassamme.

Tarkeimmat politiikat ja standardit

e Konsernin arvot
e Liiketoimintaperiaatteet, toimittajia koskevat eettiset periaatteet
e Laatu-, tyoterveys- ja turvallisuuspolitiikka
e Kemikaalipolitiikka
¢ HR-politiikat ja -strategia
e Korruption vastainen politiikka
e Eettinen ilmoituskanava
e ISO 45001/2017 (tyoterveys ja turvallisuus), 1SO 26000
(sosiaalinen vastuu)

* Yhdistyneiden Kansakuntien kestavan kehityksen tavoitteet
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Terveys ja turvallisuus

e Turvallisuuskoulutukset ja -viestinta
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e Turvallisuusparannustoimenpiteita kaikissa yksikoissa
e Saannolliset turvallisuuskartoitukset ja -tarkastukset
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e Kemikaaliturvallisuuden ja hengitysilman parannustoimet
e Tyosuojelutoimikuntien toiminta kaikissa yksikoissa

Vastuullinen tyonantaja

Vastuullinen liiketoiminta

Onnettomuuksien ennaltaehkdisy ja turvallisuus ensin

Tyontekijoidemme, asiakkaidemme ja liiketoimintakumppaniemme terveys ja
turvallisuus ovat Exel Compositesille ensiarvoisen tarkeita asioita.

Tyoterveys- ja turvallisuusasiat ovat olennainen osa johtamistamme ja kaikissa yksikoissamme
on nimetty turvallisuusorganisaatio, jonka vastuut on maaritelty. Paikallisiin lakeihin
perustuvat tyoterveyden ja -turvallisuuden johtamisjarjestelmat kattavat kaikki
tyontekijamme. Tuotannossa kaytetaan useita eri kemikaaleja ja osa henkilostosta on
tyossaan tekemisissa vaarallisten tai tulenarkojen kemikaalien kanssa. Kaikkien tuotteissa
kaytettavien kemikaalien turvallisuuden varmistaminen on meille ensiarvoisen tarkeaa.
Paaasialliset tyoterveys- ja turvallisuusriskit liittyvat tulipalon mahdollisuuteen tai
allergioiden tai pitkaaikaisesta altistumisesta johtuviin terveysongelmiin. Exel Compositesilla
on ISO 45001 sertifikaatti, joka kattaa Euroopan ja Kiinan tyontekijat.

Turvallisuuden saralla Exel Compositesin toiminnan ydin on ennaltaehkaiseva toiminta,
johon liittyvat asianmukainen turvavarustus, saannollinen koulutus ja viestinta
turvallisuuteen liittyvista aiheista, riskiarvioinnit seka sisaiset ja ulkoiset arvioinnit.
Onnettomuuksien maara miljoonaa tyotuntia kohden on tarkeimpia mittareita. Exel
Compositesin tavoitteena on nolla onnettomuutta. Kaikki onnettomuudet eli LTI:t
raportoidaan johdolle ja muille yksikoille, jotta opit voidaan ottaa ennaltaehkaisevasti
huomioon. Lahelta piti -tilanteiden ja vaarallisten olosuhteiden raportointia kaytetaan
kaikissa yksikoissa onnettomuuksien ennaltaehkaisyssa.

VUOSIKERTOMUS 2023

e HR-prosessien jatkuva kehittaminen kuten esimerkiksi kehityskeskustelut, perehdyttaminen, koulutus, jne.
e Yhteistyo paikallisten yliopistojen ja oppilaitosten kanssa

e Konsernin arvojen ja liiketoimintaperiaatteiden jalkauttaminen
e Tehtiin toimenpiteita ihmisoikeusarviointiselvityksen seurauksena
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Vuonna 2023, onnettomuuksia (LTI) oli 6,0, joka on parannus edellisvuoteen verrattuna
(10,8). Turvallisiin tyotapoihin on kohdistettu kasvavaa huomiota ja annettu niihin
liittyen lisakoulusta. Taman seurauksena tyotapoihin liittyvat onnettomuudet ovat
vahentyneet edellisvuodesta. Vuonna 2023 onnettomuudet olivat paaasiassa liukastumisia
ja kompastumisia. Parantaaksemme turvallisuutta panostamme yksityiskohtiin
tietoisuuden lisaamiseksi ja riskien l0ytamiseksi. Exel Composites tekee jokaisesta
tapahtuneesta onnettomuudesta perusteellisen juurisyyn analyysin ja jakaa tulokset
globaalisti ehkaistdksemme onnettomuuksia tulevaisuudessa. Vuonna 2023 Yhdysvaltain
ja Kiinan yksikoissa ei tapahtunut onnettomuuksia. Samoin kuin edellisind vuosina,
kuolemaan johtaneita onnettomuuksia ei tapahtunut millaan tuotantolaitoksella
myoskaan vuonna 2023.

Myrkyllisten ja syopaa aiheuttavien kemikaalien kaytto on kielletty. Exel Compositesissa
kemikaalien kasittely ja henkilokohtainen turvavarustus on suunniteltu ja sallittu
kemikaaleille, jotka eivat ole myrkyllisia eivatka aiheuta syopaa tai mutaatioita.
Seuraamme tarkasti mahdollisia paivityksia erittain vaarallisten aineiden listauksissa,
kuten REACH- ja RoHS-ilmoituksissa, pysyaksemme saantelyn edella. Lisaksi
vaihtoehtoisten, vahemman haitallisten kemikaalien kayttoa tutkitaan jatkuvasti ja
ennakoivasti. Exel Composites on investoinut kaytettavan puhdistusaineen korvaamiseen
vahemman haitallisella puhdistusaineella.

Hengitysilman laadun ja haihtuvien orgaanisten yhdisteiden eli VOC-paastojen
monitorointi seka tehokas ilmanvaihto ovat tarkea osa tyoterveytta ja -turvallisuutta
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kaikissa yksikoissa. Tyontekijoiden terveytta seurataan myos saannollisilla
terveystarkastuksilla. Styreenialtistusta seurataan saannollisilla virtsanaytteista otetuilla
mantelihappotesteilla.

Turvallisuusmittarit
2023 2022 2021 2020 2019
(L)_Ir_1|r;e1t)tomuudet (lost time injuries, 6,0 10,8 7.8 8,1 10,8
Tilastoitujen tyohon liittyvat
8 19
onnettomuudet
Turvallisuusilmoitukset 770 762 808 976 1175

Y Onnettomuuksien maara miljoonaa tystuntia kohden

Exel vastuullisena tyonantajana ja yrityskansalaisena

Teknologiajohtajuus on Exel Compositesille kilpailuetu. Osaavan henkiloston rekrytointi,
osaamisen yllapitaminen ja kehittaminen ovat hyvin tarkeita yrityksemme jatkuvalle
kehitykselle ja onnistumiselle. Exel Composites haluaa olla innostava ja reilu tyonantaja
tyontekijoilleen tarjoten tyopaikan missa ihmiset voivat kasvaa ja hyodyntaa
osaamistaan.

Vuonna 2023 HR-organisaatio jatkoi toimiaan henkiloston hyvinvoinnin ja tyytyvaisyyden
tukemiseksi. Exel Composites tekee saannollisesti henkilostokyselyita. Vuonna 2023 Exel
Composites teki henkilostokyselyn tyotavoista ja prosesseista uuden strategian
tukemiseksi ja edesauttaakseen tulevaisuuden menestymista. Kysely auttoi tunnistamaan
mahdollisia kehitysalueita, jotka auttavat Exel Compositesia kasvamaan nopeammin ja
saavuttamaan strategiset tavoitteensa. Vuonna 2023 Exel Composites asetti henkiloston
sitoutuneisuuteen liittyvan tavoitteen parantaa vuosittaista tyotyytyvaisyystulosta
vuoden 2024 lahtotasosta.

Vuosittaiset kehityskeskustelut eli niin kutsuttu Performance Development Review (PDR)
-prosessi on tarkea keino tyontekijoiden ja tiimien suoriutumisen arvioinnissa seka
jatkuvan vuoropuhelun varmistamisessa esimiesten ja tiimien valilla. PDR-prosessissa
tyontekijat voivat myos yhdessa esihenkilonsa kanssa tunnistaa oman osaamisensa
kehitysalueita ja halukkuutta kouluttautumiselle, sisaisille siirroille tai mentoroinnille.

Vuonna 2023 kehityskeskusteluprosessia kehitettiin edelleen ja laajennettiin koko
konsernin sisalla. Exel Compositesin tavoite on, etta kaikki sen tyontekijat osallistuvat
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vahintaan yhteen etukateen sovittuun kehityskeskustelutapaamiseen esimiehensa kanssa
joka vuosi.

Kaikki Exel Compositesin tyontekijat ovat oikeutettuja vuosittaisiin palkkioihin, jotka
ovat suoritukseen sidottuja esimerkiksi kasvun, kannattavuuden ja tuotannon
avainlukujen osalta. Vuosittaiset palkkiot voivat mahdollisesti olla sidottuja lisaksi myos
henkilokohtaisiin tavoitteisiin.

Exel Composites on sitoutunut ISO 26000 -standardin vaatimuksiin koskien sosiaalista
vastuuta. Konsernilla on tarkea yhteiskunnallinen rooli paikallisena tyollistajana seka
maakuntien elinvoiman tukijana, silla yhtion tuotantolaitokset sijaitsevat paaosin pienilla
paikkakunnilla. Tuemme paikallisia yhteisoja esimerkiksi pienilla lahjoituksilla
paikallisille yhdistyksille tai ei-poliittiselle toiminnalle. Exel Composites tekee myos
yhteistyota yliopistojen ja kauppakamarien kanssa lisatakseen tunnettuuttaan yrityksena
ja houkuttelevana tyonantajana seka tietoisuutta komposiittialasta yleensa.

Esimerkiksi Suomessa Exel Composites on jatkanut paikallisen vammaispalvelun
tukemista vuonna 2023. Exel Composites jatkoi vuonna 2023 yhteistyota yliopistojen
kanssa useassa maassa, esimerkiksi Belgiassa ja Suomessa. Exel Composites oli mukana
myos erilaisissa paikallisissa rekrytointi- ja urheilutapahtumissa.

Exel Composites kannustaa ja kunnioittaa monimuotoisuutta niin tyopaikalla, kaikissa
rekrytointitilanteissa kuin yhtion hallituksen kokoonpanossakin. Exel Composites soveltaa
nollatoleranssia syrjintaasioissa ja yhtion arvoissa seka liiketoimintaperiaatteissa
todetaan, etta kaikkia tulee kohdella oikeudenmukaisesti, kunnioittavasti ja
huomaavaisesti. Tyontekijoiden edellytetaan ilmoittavan mahdolliset syrjintatapaukset
tai muut lilketoimintaperiaatteiden rikkomukset esimerkiksi intranetissa ja yhtion
internetsivuilla olevan ilmoituskanavan kautta.
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Henkilostoon liittyvat mittarit Henkilosto alueittain
2023 2022
2023 2022 2021 2020 2019
— — Eurooppa 391 453
Henle?st?, keskimaarin 667 732 715 665 660 Pohjois-Amerikka 55 99
Henkilosto, kauden lopussa 623 721 753 674 648 Aasia-Tyynimeri 177 169
Henkiloston keskimaarainen ika 44 43 43 43 43 .
Yhteensa 623 721
Vakituiset tyontekijat, yhteensa 616
Vakl.tuTset ty?ntekl.]“a?t, na.lset 133 IK&- ja sukupuolijakauma
Vakituiset tyontekijat, miehet 483
Vakituiset tyontekijat, % 98,9 98,5 97,3 97,5 98,8 2023 2022
Maaraaikaiset tyontekijat, yhteensa 7 - - - - Kaikki tyontekijat
Maaraaikaiset tyontekijat, naiset 3 - - - - Yhteensa 623
Maaraaikaiset tyontekijat, miehet 4 - - - - Naiset 136
Maaraaikaiset tyontekijat, % 1,1 1,5 2,7 2,5 1,2 Miehet 487
Tyovuosia Exelilla, keskimaarin 9,2 8,4 7,8 8,4 8,0 Ikaryhmittain
Tyontekijoiden vaihtuvuus 149 - - - - <30 vuotta 71
Tyontekijoiden vaihtuvuus, % 22,3 19,3 22,1 18,9 25,6 30-50 vuotta 333
>50 vuotta 219
Henkilosto maittain Johtoryhmi
2023 2022 Naiset ! !
Suomi 254 277 Miehet 6 6
Kiina 145 136 lkaryhmittain
Belgia 58 64 <30 vuotta 0 0
Itavalta 57 58 30-30 vuotta
Yhdysvallat 55 99 >50 vuotta & >
Intia 27 28 Hallitus
Iso-Britannia 17 50 Naiset
Muut maat 10 9 Miehet 3 4
lkaryhmittain
<30 vuotta
30-50 vuotta
>50 vuotta 5 6
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Henkilosto alueittain, %

m Eurooppa  m Aasia-Tyynimeri Pohjois-Amerikka

Sukupuolijakauma, %

m Koko henkildstd, miehet m Koko henkildstd, naiset
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Ikajakauma, %

11,4

m 30-50 vuotta m > 50 vuotta < 30 vuotta

Sukupuolijakauma®, %

m Ylin johto, miehet = Ylin johto, naiset

" Hallitus ja konsernin johtoryhma
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Korkeat eettiset standardit ja vastuullinen liiketoiminta

Exel Composites on sitoutunut korkeisiin vastuullisuuden ja rehellisyyden standardeihin ja
noudattaa eettisia liiketoimintaperiaatteita (Code of Conduct). Exel Composites tukee ja
kunnioittaa ihmisoikeuksien turvaamista kaikessa toiminnassaan, hankintaketju mukaan
lukien, ja noudattaa globaaleja ihmis- ja tyooikeussopimuksia. Pakko- tai lapsityovoimaa ei
sallita missaan muodossa konsernin omassa taikka yhtion yhteistyokumppaneiden tai
konserniin liittyvien kolmansien osapuolien toiminnassa.

Exel Composites ei salli toiminnassaan minkaanlaista lahjontaa tai korruptiota. Mahdolliset
rikkomukset voisivat vahingoittaa Exel Compositesin liiketoimintaa ja mainetta, joten
yhtiolla on nollatoleranssi korruption suhteen kaikkialla, missa se toimii.

Tyontekijoiden odotetaan ja heita kannustetaan raportoimaan mahdollisista Code of
Conduct -rikkomuksista tai havainnoista. Tyontekijoita rohkaistaan kertomaan
esihenkilolleen, yksikkonsa johtajalle tai henkilostohallintoon, jos hanella on jokin
huolenaihe tai han on epavarma siita, mika olisi paras toimintatapa jossakin tietyssa
tilanteessa. Taman lisaksi yhtio tarjoaa nimettoman ja luottamuksellisen ilmoituskanavan
sisaisille ja ulkoisille sidosryhmille. Uudet tyontekijat allekirjoittavat eettiset
liilketoimintaperiaatteet jo rekrytointiprosessin aikana ja ne ovat osa tyosopimusta.

Vuonna 2023 Exel Compositesilla oli sisdinen kampanja eettisen ilmoituskanavan
tietoisuuden kasvattamisesta tyontekijoiden keskuudessa. Tietoisuutta kanavasta lisattiin
tyontekijoille lahetetyilla sahkopostiviesteilla ja intranetissa. Vuoden aikana Exel ei saanut
yhtaan ilmoitusta epaillysta rikkomuksesta yhtion eettisen ilmoituskanavan kautta. Vuoden
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aikana ei ollut kaynnissa korruptioon liittyvia oikeudenkaynteja yhtiota tai sen tyontekijoita
vastaan.

Exel Composites sai vuoden 2023 alussa valmiiksi arvion toiminnoistaan tunnistaa
mahdollisia epasuotuisia ihmisoikeusvaikutuksia Yhdistyneiden Kansakuntien yrityksia ja
ihmisoikeuksia koskevien periaatteiden mukaisesti. Arvio kattoi vaikutuksia, joita Exel
Composites saattaa itse aiheuttaa tai joihin se saattaa olla vaikuttamassa toimintojensa
kautta seka vaikutuksia, jotka ovat suoraan yhteydessa Exel Compositesin toimintaan tai
tuotteisiin yritystoiminnan suhteiden kautta. Vaikutuksia arvioitiin niihin liittyvien riskien
todennakoisyyden ja vakavuuden perusteella. Arvio tehtiin yhdessa ulkoisen astiantuntijan
seka oleellisten sisaisten sidosryhmien kanssa hyodyntaen julkisesti saatavilla olevaa tietoa.
Vuoden aikana Exel Composites teki toimenpiteita ihmisoikeuksien arviointiselvityksen
tulosten toimeenpanemiseksi liiketoimintayksikkoihinsa ja toimintoihinsa seka aloitti tyon
yhdistaa ihmisoikeusvaikutusarvio johtamisjarjestelmiinsa.

Exel Composites hallinnoi talla hetkella ihmisoikeusasioita padasiassa tyoterveyden ja -
turvallisuuden johtamisjarjestelman seka hankintaan liittyvan jarjestelman kautta. Exel
Composites ei ole tunnistanut mitaan ihmisoikeuksia koskevia kiistoja vuonna 2023.

Omaan toimintaan kuuluvat keskeiset mahdolliset haasteet tunnistettiin liittyvan
tyoterveyteen ja -turvallisuuteen, tyopaikalla tapahtuvalta syrjinnalta suojelemiseen ja
jarjestaytymisvapauteen. Muita keskeisia haasteita arvoketjussa on muun muassa
tyontekijoiden oikeudet ja tyoolosuhteet hankintaketjussa seka ymparisto- ja
terveysvaikutukset ymparoiville yhteisoille.
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Ymparistojalanjalki

Tavoitteemme Ymparistojalanjalki -alueella

Vahentaa oman toimintamme negatiivisia vaikutuksia ymparistolle
ja ilmastolle

Vaikutuksemme SDG-tavoitteisiin*

Edistaa vastuullista tuotantoa ja auttaa ilmastonmuutoksen
hillitsemisessa vastuullisen toiminnan kautta, joka perustuu

kiertotalouteen, energia- ja materiaalitehokkuuteen, kemikaalien
vastuulliseen kayttoon, jatteenkasittelyyn ja vastuulliseen

1 VASTUULLISTA

KULUTTAMISTA

hankintaketjuun.

Tarkeimmat politiikat ja standardit 13 MHasTorEKLA
e Konsernin arvot

e Liiketoimintaperiaatteet, toimittajien eettiset periaatteet @
e Laatu-, tyoterveys- ja turvallisuuspolitiikka

e Kemikaalipolitiikka
¢ |SO 14001/2015 (ymparistohallinta) ja ISO
9001/2015 (laadun hallinta)

* Yhdistyneiden Kansakuntien kestavan kehityksen tavoitteet
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(asteikolla 1-3)
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o Merkittava kaatopaikalle menevan tuotantojatteen vahentaminen, muut kiertotalous-hankkeen puitteissa

e Yhteistyo komposiittien kierratettavyyden lisaamiseksi

Vastuullinen hankintaketju

Energiatehokkuus ja paastojen vahentaminen

Exel Compositesin kasvihuonekaasupaastoista suurin osa on hiilidioksidia, jota muodostuu
omasta polttoaineiden kaytosta, materiaalien kuljetuksesta ja ulkoistetusta
energiantuotannosta seka lammityksesta. Tuotannon lisaksi lammityksella on suuri
vaikutus kokonaisenergiankayttoon, silla Exelin suurimmat tuotantolaitokset sijaitsevat
pohjoisessa.

Pitkan aikavalin tavoitteemme on vahentaa kasvihuonekaasupaastoja (scope 1 ja 2) YK:n
asettamien tavoitteiden mukaisesti. Tarkoituksenamme on vahentaa tuotantoon
suhteutettua energiankulutustamme. Ensisijainen energianlahde on sahkoenergia, josta
arviolta noin kolmannes on uusiutuvista lahteista.

Exel Compositesilla on Joensuun ja Itavallan Kapfenbergissa sijaitsevien tehtaiden katolla
aurinkoenergiajarjestelmat. Nama kaksi jarjestelmaa tuottivat yhteensa noin 274 MWh/a
uusiutuvaa energiaa tehtaiden kayttoon vuonna 2023. Joensuun
aurinkoenergiajarjestelma on toiminut koehankkeena tutkittaessa mahdollisuuksia lisata
uusiutuvan energian kayttoa. Huomattavasti suurempi aurinkoenergiajarjestelma
Itavallassa oli ensimmaista vuotta tuotannossa vuonna 2023.

Vuonna 2023 Exel Compositesin kasvihuonekaasupaastot oman toimintansa osalta (scope
1 ja 2) olivat 3,3 tuhatta tonnia (5,3). Naista suurin osa on valillisia
kasvihuonekaasupaastoja (scope 2) johtuen ostetusta energiasta. Exel on
alkuperaistakuilla varmistanut kayttavansa hiilineutraalia sahkoa Suomessa. Exel teki
alustavia selvityksia raaka-aineesta, kuljetuksista ja tyomatkaliikenteesta scope 3
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e Kolme paikan paalla tapahtuvaa toimittaja-auditointia vuoden aikana

SR 4

paastolaskentaan liittyen. Alustavat tulokset osoittavat, etta Exelin hiilijalanjaljelle
raaka-aineiden osuus on merkittava.

Kiertotalous ja jatteenkasittely

Kierratettavyys ja kiertotalousajattelu toiminnassamme on yksi tarkeimmista teemoista
Exelissa. Exelin pitkan aikavalin tavoitteena on, ettei kaatopaikkajatetta syntyisi
ollenkaan. Exel Compositesin keskeisin tuotannon tehokkuustavoite on vahentaa
tuotannosta tulevaa komposiittijatetta, jota muodostuu vaistamatta osana normaalia
prosessia. Exelilla on olemassa jatteenkasittelyprosessi, ja yhtio seuraa seka pyrkii
vahentamaan tuotetun kokonaisjatteen maaraa jatkuvasti. Komposiittijatteen maara on
riippuvainen tuotemixista ja siksi vaihteleva. Koska tuotteet tehdaan yleensa tilauksesta
ja tiiviissa yhteistyossa asiakkaan kanssa, on raaka-aineiden kaytto mahdollisimman
tehokasta. Tuotesuunnittelu ja tuotteen monimutkaisuus, tuotantoerien koko seka raaka-
aineiden laatu ovat tekijoita, jotka myos vaikuttavat havikin maaraan. Yhteistyo
asiakkaan kanssa jo varhaisessa suunnitteluvaiheessa on nain ollen laadun ja tuotannon
nakokulman lisaksi tarkeaa myos jatteenkasittelyn kannalta.

Exel Composites on sitoutunut ehkaisemaan kaatopaikalle menevaa jatetta
hyodyntamalla ja uusiokayttamalla mahdollisuuksien mukaan esimerkiksi
hartsisekoitteita.

Vuonna 2023 Exel jatkoi yhteistyota usean vastuullisen raaka-aine- ja kierratysyrityksen
kanssa, jotka muuttavat poistokuituja uudeksi raaka-aineeksi. Exel on toimittanut

raaka-aineita omassa tuotannossaan. Exel selvitti myos yhteistyomahdollisuuksia
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hylkyprofiileja uudeksi raaka-aineeksi prosessoivien kierratysyritysten kanssa ja aloitti
kokeilut usean eurooppalaisen yhtion kanssa. Exel testasi ja kaytti rajoitetussa maarin
tutkimustarkoituksessa biopohjaisia hartseja ja kuituja. Odotettavissa on, etta
biopohjaisten raaka-aineiden osuus kasvaa tasaisesti.

Vahentaakseen materiaalien ostotarvetta uutena, ylijaamahartsien ja liuottimien
kierratysta tuotannossa jatkettiin vuonna 2023 siella missa mahdollista. Exel investoi
ymparistoystavallisempiin pesukoneisiin Belgiassa ja Yhdysvalloissa vuonna 2022. Vuonna
2023 Exel jatkoi ymparistoystavallisempien vaihtoehtojen selvittamista tyokalujen
pesuun muilla tehtaillaan.

Komposiittijate voidaan hyodyntaa energiatuotannossa. Tama on Keski-Euroopassa
laajalti kaytossa. Komposiittijate mita ei voi uudelleen kayttaa, kierratetaan polttamalla
siella missa se on mahdollista. Prosessissa noin neljasosa voidaan kierrattaa energiana ja
jaljelle jaava tuhka paatyy nykyisellaan kaatopaikalle. Muu kuin komposiittijate
kierratetaan aina kun mahdollista.

Aina kun logistisesti ja teknistaloudellisesti on mahdollista, komposiittijate kierratetaan
esimerkiksi murskaamalla se sementtituotannon raaka-aineeksi. Tama on nykyisin
mahdollista joissain Euroopan maissa.

Vuonna 2023 Exel Compositesin jatteesta 35 prosenttia meni kierratykseen, 56 prosenttia
meni energiahyotykayttoon ja 7 prosenttia meni kaatopaikalle.

Itavallan, Kiinan ja Yhdysvaltojen tuotantolaitoksista ei mennyt jatetta kaatopaikalle
vuonna 2023. Naiden yksikoiden komposiittijate kierratettiin tai kaytettiin
energiahyotykaytossa. Suurin osa Suomen yksikoiden komposiittijatteesta kierratettiin
sementin tuotantoon, jonka seurauksena kaatopaikalle menneen komposiittijatteen
maara vaheni edellisvuoteen verrattuna. Tama kehitys on seurausta KiMuRa-hankkeen
lopputulemana kayttoonotetusta kierratysprosessista.
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Tuotannon mittarit

2023 2022 2021 2020 2019
Energian kayttd, GWh 19,6 21,7 25,1 21,4 22,1
Energian kaytto, muutos ) i B
edellisvuodesta, % iy 13,6 17,1 2,8 11,0
Kasvihuonekaasupaastot
(scope 1), tCO2e = 649 i i )
Kasvihuonekaasupaastot ) ) .
(scope 2), tCO2e 2R 4611
Kasvihuonekaasupaastot 3305 5260 i i )

(scope 1 ja 2), tCO2e, yhteensa*
Energiankaytto suhteessa
tuotantoon, muutos 22,6 8,2 4,1 -3,5 -17,0
edellisvuodesta, %
Energian kulutukseen vaikuttaa paaasiassa tuotantolaitosten maara ja niiden maantieteellinen
sijainti (lammitystarve) seka tuotannon kuormitus

Kierratetty jate, tonnia 804 825 - - -
Energiatuotannon uusiokayttoon

meneva jate, tonnia 1296 1755 ) ) )
Kaatopaikkajate, tonnia 163 685 - - -
Erikoisjate, tonnia 45 47 - - -
Jate yhteensa, tonnia 2 308 3312 - - -
Jate per tuotettu tonni, muutos -6,1 53 ) ) )

edellisvuodesta, %

*Vertailuluku vuodelle 2022 on korjattu vuoden 2022 vuosikertomuksessa olleen yksikkovirheen takia
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Veden kulutus ja pohjaveden suojelu

ole merkittavaa. Kulutus on lahinna saniteettivetta ja vahaisessa maarin jaahdytyksessa
suljetussa kierrossa uudelleen kaytettavaa vetta. Joensuun tehdasta lukuun ottamatta
Exelin tehtaat eivat sijaitse pohjavesialueilla. Yhtio on rakentanut Joensuun tehtaalle
ymparistoluvan mukaisesti sammutusvesien talteenottojarjestelman pohjaveden
suojelemiseksi tehdaspalon sattuessa. Myos muut konsernin yksikot toimivat
ymparistolupien vaatimuksien alaisuudessa.

Vastuullinen hankintaketju

Exel Composites hankkii komponentteja ja materiaaleja tuotantoprosessiinsa useilta eri
toimittajilta useista eri maista. Suurin osa yhtion hankintaketjusta muodostuu isoista,
kansainvalisista valmistajista tai naiden jakelijoista, joilla on usein vakiintuneet prosessit
ja korkeat vastuullisuusvaatimukset. Nama toimittajat ja valmistajat ovat
systemaattisesti myos monen muun asiakkaan auditoimia Exelin ja muiden sidosryhmien
lisaksi. Kaikki toimittajat valitaan huolella ja perustuen puolueettomiin seikkoihin kuten
laatu, luotettavuus, toimitus ja hinta, eettisten standardien ja vastuullisuuden lisaksi.
Kaikki toimittajat saavat toimittajia koskevat eettiset toimintaperiaatteet (Supplier Code
of Conduct) osana sopimustaan Exelin kanssa ja heidan edellytetaan toimivan niiden
mukaisesti.

Exel Composites auditoi toimittajiaan paaasiallisesti yritysvierailujen kautta, joissa
prosessin alussa taytetty itsearviointilomake vahvistetaan. Taman lisaksi Exel auditoi
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toimittajiaan myos itsearviointikyselyiden avulla. Auditoitavat aiheet kattavat muun
muassa ymparistoon liittyvat asiat, ihmisoikeudet, henkiloston tyoterveys ja -
turvallisuusasiat seka vaarallisten aineiden seurannan. Auditoitavat toimittajat valitaan
ostovolyymin, toimittajan ja sijainnin kriittisyyden mukaan. Mikali rikkomuksia ilmenee,
ryhdytaan toimenpiteisiin joko sallimalla toimittajalle aikaa tilanteen korjaamiseksi tai
lopettamalla yhteistyo.

Vuonna 2023 Exel auditoi yhden asiakastoimialan toimittajia itsearviointikyselyn kautta.
Taman lisaksi kolme avaintoimittajaa auditoitiin paikan paalla yritysvierailuiden kautta.
Eri vaihtoehtojen arviointi toimittajien valinta- ja auditointiprosessien kehittamisesta
jarjestelmallisemmiksi ja yhdenmukaisemmiksi on meneillaan.

Kiertotaloutta edistavassa kiertotalous-hankkeessa Exel tutkii ja arvioi kestavien raaka-
ainevaihtoehtojen kayttoa tuotannossa. Naita ovat biopohjaiset hartsit ja kuidut kuten
pellavakuidut, seka neitseellisten ja kierratettyjen raaka-aineiden yhdistelmat.
Biopohjaiset raaka-aineet ovat jo nykyisin osa tarjoomaamme ja niita kaytetaan
esimerkiksi joissain urheiluvalineissa. Kiinnostuksen odotetaan kasvavan, mutta volyymit
ovat viela pienia johtuen biopohjaisten raaka-aineiden korkeammasta hinnasta. Toisaalta
kierratettyjen kuitujen kaytto pultruusiossa on rajoitettua siita syysta, etta teknologia
perustuu nimenomaan pitkien ja jatkuvien kuitujen kayttoon. Kierratettaessa kuidut
yleensa leikataan tai murskataan lyhyiksi ja siita syysta ne soveltuvat parhaiten
kaytettavaksi muissa teknologioissa, kuten ekstruusiossa, jolloin myos tuotteen
ominaisuudet ovat erilaiset.
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Ilmastoon liittyvat riskit ja mahdollisuudet

RISKIT

e Kulutuskayttaytymiseen voimakkaasti vaikuttava lainsaadanto

e Nimenomaisesti komposiittien tuotantoon vaikuttavat saadosmuutokset, esim. kemikaaleihin
tai niiden riskiluokitteluun liittyen

e Komposiittien kayttoa hankaloittavat saadokset tai viivastykset niita suosivien standardien
kayttoonotossa

e Saadosten poikkeavuus Euroopassa, Amerikassa ja Aasiassa

Teknologia

e Muiden materiaalien suosiminen huomioimatta lopputuotteen koko elinkaaren
ilmastovaikutusta

e Mahdolliset uudet, ilmastoystavallisemmat tuotantoteknologiat, esim. liuotinvapaat
teknologiat

Markkinat ja maine
e Pultruusiolla tuotettujen komposiittien haastavaan kierratettavyyteen liittyva maineriski
e Komposiittien mieltaminen virheellisesti “muoviksi” ja siithen liittyva maineriski

Fysikaaliset riskit
e Adrimmaiset sddolosuhteet, jotka aiheuttavat keskeytyksid tuotannossa tai hankintaketjussa

Ilmastonmuutokseen liittyvilla riskeilla seka mahdollisuuksilla voi olla merkittava
taloudellinen vaikutus Exel Compositesin liiketoimintaan seka taloudellisiin suunnitelmiin.
Ne voivat nakya liikevaihdon kasvuna tai laskuna, odottamattomina kustannuksina tai
investointitarpeina. Ilmastonmuutokseen liittyvat riskit voivat myos vaikuttaa Exelin tase-
erien arvostukseen tai kykyyn saada rahoitusta. Strategisesta nakokulmasta tarkasteltuna

VUOSIKERTOMUS 2023

MAHDOLLISUUDET

Tuotteet ja palvelut

e Komposiitit ovat myrkyttomia, kestavia ja huoltovapaita ja ndin ollen ymparisto- ja
ilmastoystavallisia. Komposiitista valmistettu tuote ei vuoda eika niista tule
paastoja ilmaan tai maaperaan

¢ Ilmastonmuutoksen hillitsemiseen pyrkivat saadokset lisaavat komposiittien kysyntaa
Ilmastoystavallinen tuotesuunnittelu ja sen hyodyntaminen asiakashankinnassa

e Yliopistojen ja tutkimuslaitosten kanssa tehdyn yhteistyon hyodyntaminen ja
lisaaminen

Resurssitehokkuus

Energiatehokkuuden lisaaminen

Komposiittien kierratykseen ja uusiokayttoon liittyvat innovaatiot

Biopohjaisten raaka-aineiden laajempi kaytto

Tuotannon ilmastoystavallisyyden kehittaminen, esim. kuitujen kastelu suljetussa

altaassa

Markkinat

e Kasvava kysynta ilmastonmuutosta lieventaville tuotteille

e Tietoisuuden lisaaminen komposiittien tuomista eduista ja Exelin kayttamista
tuotantoteknologioista

e Laajentuminen uusiin sovelluskohteisiin ja toimialoihin, joissa komposiittien
tarjoamia mahdollisuuksia ei viela hyodynneta

ilmastonmuutokseen liittyvat riskit seka mahdollisuudet voivat vaikuttaa paatoksiin koskien
yhtion maantieteellista lasnaoloa, laajentumista tai keskittymista tiettyihin sovelluksiin tai
asiakastoimialoihin seka laajentumista tai keskittymista nimenomaisiin
tuotantoteknologioihin.
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Exel Composites taydentaa selvitystaan muista kuin taloudellisista tiedoista TCFD-suositusten mukaisesti niilta osin kuin mahdollista.

RAPORTOINNIN PAATEEMA JA SUOSITUS JULKAISTAVISTA TIEDOISTA

Hallinto

a) Hallituksen rooli ilmastoriskien ja -mahdollisuuksien valvonnassa
b) Johdon rooli riskien ja mahdollisuuksien arvioinnissa ja hallinnassa

Strategia

a) Organisaation tunnistamat lyhyen, keskipitkan ja pitkan aikavalin ilmastoriskit ja -
mahdollisuudet

b) Ilmastoriskien ja -mahdollisuuksien vaikutus organisaation liiketoimintoihin, strategiaan ja
talouden suunnitteluun

c) Organisaation strategian resilienssi ottaen huomioon eri ilmastoskenaariot, mukaan lukien
skenaario, jossa lampeneminen rajoitetaan korkeintaan 2 “C:een

Riskienhallinta

a) Organisaation prosessit ilmastoriskien tunnistamiseksi ja arvioimiseksi
b) Organisaation prosessit ilmastoriskien hallitsemiseksi

c) Miten prosessit ilmastoriskien tunnistamiseksi, arvioimiseksi ja hallitsemiseksi on sisallytetty

organisaation riskienhallintaan

VUOSIKERTOMUS 2023

SIJAINTI JA KOMMENTIT

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta 2023:
e Sivu 5 RISKIENHALLINTA

Vuosikertomus 2023:
e Sivu 17 SELVITYS MUISTA KUIN TALOUDELLISISTA TIEDOISTA YRISTYSVASTUU

Ilmastoon liittyvat riskit ja mahdollisuudet huomioidaan ja arvioidaan yleisesti
osana hallituksen ja johdon vastuita liittyen strategiaan, budjettiin,
riskienhallintaan ja vastuullisuusasioihin.

Vuosikertomus 2023:

e Sivu 34 ILMASTOON LITTYVAT RISKIT JA MAHDOLLISUUDET

e Sivu 10 LIIKETOIMINTAMALLI

o Sivu 10 MARKKINAYMPARISTO

e Sivu 13 LIIKETOIMINNAN KEHITTAMINEN JA STRATEGIAN TOTEUTUS
e Sivu 20 MAHDOLLISTAVAT RATKAISUT

Skenaarioanalyysia ei ole viela tehty.

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta 2023:
e Sivu 5 RISKIENHALLINTA

Vuosikertomus 2023:
e Sivu 34 ILMASTOON LIITTYVAT RISKIT JA MAHDOLLISUUDET

| TILINPAATOS
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Mittarit ja tavoitteet Vuosikertomus 2023:

a) Tiedot organisaation kayttamista mittareista ilmastoriskien ja -mahdollisuuksien * Sivu 30 YMPARISTOJALANJALKI
arvioimiseksi strategiansa ja riskienhallintaprosessinsa mukaisesti
b) Tiedot scope 1, 2 ja tarvittaessa 3 kasvihuonekaasupaastoista ja niihin liittyvista riskeista

c) Organisaation kayttamat tavoitteet ilmastoriskien ja -mahdollisuuksien hallitsemiseksi ja
tavoitteiden toteutuminen

Scope 3 kasvihuonekaasupaastoja ei ole viela laskettu. Scope 3 paastojen
raportointi lisataan kestavyysraportointidirektiivin (CSRD) vaatimusten mukaisesti.
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EU-taksonomian mukainen raportointi

EU-taksonomia lyhyesti

EU-taksonomia on luokitusjarjestelma, joka listaa ympariston kannalta kestavat taloudelliset
toiminnat eli ne, jotka edistavat merkittavasti yhta tai useampaa EU:n kuudesta
ymparistotavoitteesta. Samanaikaisesti ne eivat saa aiheuttaa merkittavaa haittaa muille
ymparistotavoitteille (’ei merkittavaa haittaa’ -periaate, DNHS) ja ne tulee toteuttaa tyo- ja
ihmisoikeuksia koskevien vahimmaistason suojatoimien mukaisesti.

Ymparistotavoitteet ovat: a) ilmastonmuutoksen hillinta; b) ilmastonmuutokseen sopeutuminen;
c) vesivarojen ja merten luonnonvarojen kestava kaytto ja suojelu; d) siirtyminen
kiertotalouteen; e) ympariston pilaantumisen ehkaiseminen ja vahentaminen; ja f) biologisen
monimuotoisuuden ja ekosysteemien suojelu ja ennallistaminen.

Madritelmat

EU-taksonomiassa on tarkat kriteerit, jotka maarittelevat mita merkittavalla edistamisella ja ei-

merkittavalla haitalla tarkoitetaan.

e Taloudellista toimintaa pidetaan taksonomia- eli LUOKITUSJARJESTELMAKELPOISENA, kun se
loytyy EU-taksonomian luokituksista.

e Kun toiminta on luokitusjarjestelmakelpoista ja lisaksi noudattaa ’ei merkittavaa haittaa’ -
periaatetta seka vahimmaistason suojatoimia ja tayttaa teknisia arviointikriteereita koskevat
vaatimukset, sitd pidetdan taksonomian eli LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISENA.

e Taloudellinen toiminta voi olla MAHDOLLISTAVAA TOIMINTAA, kun se mahdollistaa suoraan
sen, etta muulla toiminnalla edistetaan merkittavasti yhta tai useampaa EU:n
ymparistotavoitteista.

» Toiminta voi olla SHRTYMATOIMINTAA, kun se tukee siirtymista ilmastoneutraaliin talouteen.

Tiedonantovelvollisuus koskien tilikautta 2023

EU-taksonomia velvoittaa yrityksia antamaan seuraavat tiedot:

e Osuus liikevaihdosta, joka on saatu tuotteista tai palveluista, jotka liittyvat ympariston
kannalta kestavina pidettaviin taloudellisiin toimintoihin.

e Osuus paaomamenoista ja osuus toimintamenoista, joka liittyy ympariston kannalta kestavina
pidettaviin taloudellisiin toimintoihin liittyviin omaisuuseriin tai prosesseihin.

Lisaksi se velvoittaa antamaan laadullista tietoa raportointimenetelmasta. Vuonna 2023
tiedonantovelvollisuus koskee luokitusjarjestelmakelpoisten ja ei-luokitusjarjestelmakelpoisten
taloudellisten toimintojen osuutta kokonaisliikevaihdosta, investoinneista ja operatiivisista
kuluista tilikaudelta 2023. Luokitusjarjestelmakelpoisten taloudellisten toimintojen osalta
yritykset ovat velvoitettuja julkaisemaan myos luokitusjarjestelman mukaisen taloudellisen
toiminnan osuuden.
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Laadinta ja laskentaperiaate

Exel Compositesin luokitusjarjestelmakelpoiset ja luokitusjarjestelman mukaiset
toiminnat on maaritelty sisdisen arvioinnin myota, johon osallistuivat organisaation useat
eri toiminnot. Yhtion tuotteita ja liikevaihtoa tarkasteltiin asiakastoimialojen seka niiden
alasegmenttien pohjalta ja verrattiin EU-taksonomian listaamiin taloudellisiin
toimintoihin. Sisaista arviota on taydennetty ulkoisesti tuotetulla mallilla, joka perustuu
laajaan yritys- ja tuotetietokantaan.

Vuonna 2023 EU-taksonomiaan lisattiin uusia taloudellisia toimintoja, ja yhtio paatti
tehda uudelleenarviointeja joidenkin toimintojensa osalta. Vuonna 2022 yhtio raportoi
toimintoja ryhmassa 3.3. ’Liikenteen vahahiilisten teknologioiden valmistus’, mutta
katsoi nyt sopivammaksi raportoida ne ryhmassa 3.19. ’Rautateiden liikkuvan kaluston
osatekijoiden valmistus’. Myos ilma-alusten osia valmistava toiminto, joka vuonna 2022
raportoitiin ryhmassa 3.6. ’Muiden vahabhiilisten teknologioiden valmistus’, raportoidaan
nyt uudessa ryhmassa 3.21. ’Ilma-alusten valmistus’.

Osuus liikevaihdosta lasketaan jakamalla nettoliikevaihto tuotteista tai palveluista, jotka
liittyvat ympariston kannalta kestavina pidettaviin taloudellisiin toimintoihin (osoittaja)
kokonaisliikevaihdolla (nimittaja).

Osuus paaomamenoista lasketaan jakamalla ympariston kannalta kestavina pidettavat
sijoitukset (osoittaja) taseen bruttoinvestoinneilla ilman liikearvoa (nimittaja).

Osuus toimintamenoista lasketaan jakamalla ympariston kannalta kestavina pidettaviin
toimintoihin liittyvat menot (osoittaja) suorilla tuloslaskelmalla esitettavilla
kokonaistoimintamenoilla (nimittaja), jotka sisaltavat kiinteistojen, koneiden ja
laitteiden huolto- ja korjauskulut, lyhytaikaiset vuokrat seka tutkimusmenot. Suoriin
kokonaistoimintamenoihin ei ole laskettu oman henkiloston palkka- ja matkakuluja.

EU-taksonomiaa koskevat tiedot eivat ole ulkopuolisen tahon varmentamia. Yhtion
tilintarkastaja on huomioinut EU-taksonomiaa koskevat tiedot osana muun informaation
(hallituksen toimintakertomus) lapikayntia.

Vahimmaistason sosiaaliset suojatoimet (Minimum Social Safeguards)
Exel Composites on arvioinut vahimmaistason suojatoimia suhteessa ihmisoikeuksiin,
korruption vastaisuuteen, kilpailuun ja verotukseen. Tarkastelun perusteella Exel arvioi
toimintojensa tayttavan vahimmaistason suojatoimet. Lisaa tietoa Exelin
ihmisoikeusarvioinnista loytyy taman raportin ’Selvitys muusta kuin taloudellisista
tiedoista’ osiosta ’Sosiaalinen kadenjalki’ kohdan alta.
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Exel Compositesin luokitusjarjestelmakelpoiset ja luokitusjarjestelman

mukaiset toiminnot

Exel Compositesin paaasiallinen toimiala, eli komposiittien tai kuitulujitteisten muovien
valmistus ei itsessaan loydy tamanhetkisesta EU-taksonomiasta. Tama johtuu siita, etta
Exelin tuotteet ovat usein asiakkaidemme — tai asiakkaidemme asiakkaiden —
lopputuotteen komponentti tai osa. Nain ollen nykyinen EU-taksonomia listaa paaosin
asiakkaidemme taloudellisia toimintoja. Usein kuitenkin Exelin tuottama komposiittiosa
nimenomaisesti auttaa parantamaan lopputuotteen ymparistovaikutuksia.

Exelin luokitusjarjestelmakelpoisia ja luokitusjarjestelman mukaisia toimintoja loytyy
talla hetkella energia-, kuljetus- ja rakennusaloilta.

Exel on arvioinut liikevaihdon luokitusjarjestelmakelpoisten toimintojensa kuuluvan
ryhmien 3.1. ‘Uusiutuvan energian teknologioiden valmistus’, 3.5. ‘Energiatehokkaiden
rakennusvalineiden valmistus’, 3.6. ‘Muiden vahabhiilisten teknologioiden valmistus’, 3.18
’Auto- ja lilkkennealan komponenttien valmistus’, 3.19. ’Rautateiden liikkuvan kaluston
osatekijoiden valmistus’ ja 3.21 ’Ilma-alusten valmistus’. Exel on arvioinut taloudellisen
toiminnan DNSH-kriteereja ja todennut toimintojen tayttavan vaatimukset.

Exel on arvioinut, etta toiminnot ryhmissa 3.1., 3.5., 3.18., 3.19. ja 3.21.ovat
luokitusjarjestelman mukaisia. Toiminnot ryhmassa 3.6. ovat
luokitusjarjestelmakelpoisia, mutta ei luokitusjarjestelman mukaisia, koska teknisen
arviointikriteerit eivat viela taysin tayttyneet.

Luokitusjarjestelmakelpoinen liikevaihto oli pienempi vuonna 2023 kuin 2022, koska Exel
Compositesin kokonaisliikevaihto on pienempi. Luokitusjarjestelmakelpoisen liikevaihdon
osuus kokonaisliikevaihdosta, 28,1 %, oli pienempi kuin vuonna 2022 (37,8 %). Tama
johtui paaasiassa ryhmaan 3.1. ‘Uusiutuvan energian teknologioiden valmistus’
sisallytettavasta Tuulivoima-asiakastoimialan alhaisemmasta liikevaihdosta.

Liikevaihto
e Uusiutuvan energian teknologioiden valmistus: Exel valmistaa
komposiittisovelluksia, joita kaytetaan tuuliturbiineissa muun muassa roottorien
lapojen tukivahvikkeissa, roottorin laminoinneissa ja siipien juuressa
kaytettavissa kiinnikkeissa. Komposiitin lujuus ja jaykkyys yhdistettyna
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keveyteen parantaa tuuliturbiinin suorituskykya muun muassa mahdollistamalla
pidemmat siivet.

Energiatehokkaiden rakennusvalineiden valmistus: Exel valmistaa
rakenteellisia komposiittiprofiileja ikkunoihin ja oviin. Alhaisen
lammonlapaisyarvonsa (U-arvo) ja eristyskykynsa ansiosta energiatehokkuus seka
suorituskyky on korkea.

Auto- ja lilkennealan komposiittien valmistus: Exel valmistaa rakenteellisia
komposiittiprofiileja kuten runkopaneeleja sahkolinja-autoihin.

rakenteellisia komposiittiprofiileja kuten runkopaneeleja sahkoraitiovaunuihin
ja -juniin.

Ilma-alusten valmistus: Exel valmistaa rakenteellisia komposiittiprofiileja
ilmailualan sovelluksiin.

Muiden vahabhiilisten teknologioiden valmistus: Exel valmistaa
komposiittisovelluksia, joita kaytetaan sahkoperamoottoreissa.

Padaomamenot

Uusiutuvan energian teknologioiden valmistus

Energiatehokkaiden rakennusvalineiden valmistus

Auto- ja liikennealan komposiittien valmistus

Sahkontuotanto aurinkosahkoteknologialla: Exel on asentanut
aurinkoenergiajarjestelmat kahden tehtaansa katolle tuottamaan uusiutuvaa
energiaa tehtaiden kayttoon

Energiatehokkuuslaitteiden asennus, huolto ja korjaus

Sahkoajoneuvojen latausasemien asennus, huolto ja korjaus rakennuksissa

Toimintamenot

Vaarattoman jatteen kerays ja kuljetus syntypaikalla lajitelluissa jakeissa:
vaarattoman jatteen kuten pahvin, pakkausmuovikalvon, puun, metallin,

kuljetus kierratykseen kaikissa konsernin yksikoissa.
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Luokitusjarjestelman mukaisiin taloudellisiin toimintoihin liittyvista tuotteista tai palveluista saatu osuus liikevaihdosta — vuotta 2023 koskevat tiedot

"Ei merkittavaa haittaa” -kriteerit (DNSH: Does Not
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A. LUOKITUSJARJESTELMAKELPOISET TOIMINNAT
A.1 Ympariston kannalta kestavat (luokitusjarjestelman mukaiset)
toiminnat
Uusiutuvan energian teknologioiden valmistus ccm3s.t 7535 7,8 K E E/S E/S E/S E/S K K K K K K K 19,6 M
Energiatehokkaiden rakennusvalineiden valmistus ccm3s 9203 9,5 K E E/S E/S E/S E/S K K K K K K K 9,6 M
Ilma-alusten valmistus CCM 3.21 222 0,2 K E/S E/S E/S E/S E/S K E K K K K K M
Rautateiden liikkuvan kaluston osatekijoiden valmistus ccmM3.19 2412 2,5 K E/S E/S E/S E/S E/S K E K K K K K M
Auto- ja lilkennealan komponenttien valmistus ccm3.18 3763 3,9 K E/S E/S E/S E/S E/S K E K K K K K M
Yrr'\p.arlstgn kannalta“ kestgwsta (luokitusjarjestelman mukaisista) 23135 23,9 100,0 21,0
toiminnoista saatu liikevaihto (A.1)
Josta mahdollistavat toiminnat 23135 23,9 100,0
Josta siirtymatoiminnat
A.2 Luokitusjarjestelmakelpoiset mutta ei ympariston kannalta
kestavat (muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset) toiminnat
Muiden vahahiilisten teknologioiden valmistus ccm3.6 4062 4,2
Luokitusjarjestelmakelpoisista mutta ei ympariston kannalta
kestavista (muista kuin luokitusjarjestelman mukaisista) 4062 4,2 16,7
toiminnoista saatu liikevaihto (A.2)
A. Luokitusjarjestelmdkelpoisista toiminnoista saatu liikevaihto 27197 28,1 37.8
(A.1+A.2)
B. EI-LUOKITUSJARJESTELMAKELPOISET TOIMINNAT
Ei-luokitusjarjestelmakelpoisista toiminnoista saatu liikevaihto (B) 69618 71,9
Yhteensa 96 815 100,0
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Luokitusjarjestelman mukaisiin taloudellisiin toimintoihin liittyvien tuotteiden ja palvelujen osuus paaomamenoista — vuoden 2023 tiedot

"Ei merkittavaa haittaa" -kriteerit (DNSH: Does Not

Tilikausi 2023 2023 Merkittavan edistamisen kriteerit P,
Significantly Harm)
Taloudelliset toiminnat o b c E] g c ] ~ B
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A. LUOKITUSJARJESTELMAKELPOISET TOIMINNAT
A.1 Ympariston kannalta kestavat (luokitusjarjestelman mukaiset)
toiminnat
Uusiutuvan energian teknologioiden valmistus CCM 3.1 10 0,3 K E E/S E/S E/S E/S K K K K K K K 2,7 M M
Energiatehokkaiden rakennusvalineiden valmistus CCM 3.5 43 1,1 K E E/S E/S E/S E/S K K K K K K K 6,3 M
Rautateiden liikkuvan kaluston osatekijoiden valmistus CCM 3.19 36 0,9 K E/S E/S E/S E/S E/S K E K K K K K M
Auto- ja lilkennealan komponenttien valmistus CCM 3.18 12 0,3 K E/S E/S E/S E/S E/S K E K K K K K M
Sahkontuotanto aurinkosahkoteknologialla CCM 4.1 335 8,4 K E E/S E/S E/S E/S K K E/S E/S K K K
Energiatehokkuuslaitteiden asennus, huolto ja korjaus CccM 7.3 33 0,8 K E E/S E/S E/S E/S K K E/S K E/S E/S K M
Sahkoa]on.euvolen latausasemien asennus, huqlto Ja kc').r]"a.us. o CCM 7.4 10 0,2 K E E/S E/S E/S E/S K K E/S E/S E/S E/S K M
rakennuksissa (ja rakennusten yhteydessa olevissa pysakointitiloissa)
Ympariston kannalta kestavien (luokitusjarjestelman mukaisten) 481 121 1000 27
toimintojen paaomamenot (A.1) ’ ’ ’
Joista mahdollistavat toiminnat 481 12,1 100,0
Joista siirtymatoiminnat
A.2 Luokitusjarjestelmakelpoiset mutta ei ympariston kannalta
kestavat (muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset) toiminnat
Muiden vahahiilisten teknologioiden valmistus CCM 3.6 37 0,9
Luokitusjarjestelmakelpoisten muttei ympariston kannalta kestavien
(muiden kuin luokitusjarjestelman mukaisten) toimintojen 37 0,9 11,0
paaomamenot (A.2)
A. Luokitusjarjestelmakelpoisten toimintojen paaomamenot
518 13,0 13,7
(A.1+A.2)
B. EI-LUOKITUSJARJESTELMAKELPOISET TOIMINNAT
Ei-luokitusjarjestelmakelpoisten toimintojen padomamenot 3470 87,0
Yhteensa 3987 100,0

E/S = ei sovellettavissa
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Luokitusjarjestelman mukaisiin taloudellisiin toimintoihin liittyviin tuotteisiin ja palveluihin liittyva osuus toimintamenoista — vuoden 2023 tiedot

"Ei merkittavaa haittaa" -kriteerit (DNSH: Does Not

Tilikausi 2023 2023 Merkittavan edistamisen kriteerit Significantly Harm)
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euroa
A. LUOKITUSJARJESTELMAKELPOISET TOIMINNAT
A.1 Ympariston kannalta kestavat (luokitusjarjestelman mukaiset
toiminnat) toiminnat
}/:lgiastsgoman jatteen kerays ja kuljetus syntypaikalla lajitelluissa M55 169,6 3,4 K . Es E/s E/s £/ K K E/s £/ K £/ K 42
Yn?p.arlst.on ka{m.:alta kestavien (luokitusjarjestelman mukaisten) 169,6 3,4 100,0 42
toimintojen toimintamenot (A.1)
Joista mahdollistavat toiminnat 169,6 3,4 100,0
Joista siirtymatoiminnat
A.2 Luokitusjarjestelmakelpoiset mutta ei ympariston kannalta
kestavat (muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset) toiminnat
Luokitusjarjestelmakelpoisten mutta ei ympariston kannalta kestavien
(muiden kuin luokitusjarjestelman mukaisten) toimintojen
toimintamenot (A.2)
Luokitusjarjestelmakelpoisten toimintojen toimintamenot (A.1+A.2) 169,6 3,4 4,2
B. EI-LUOKITUSJARJESTELMAKELPOISET TOIMINNAT
Ei-luokitusjarjestelmakelpoisisten toimintojen toimintamenot 4809,2 96,6
Yhteensa 4978,7 100,0
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KONSERNIN TUNNUSLUVUT 2019-2023

Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut Osakekohtaiset tunnusluvut

2023 2022 2021 2020 2019 2023 2022 2021 2020 2019
Liikevaihto 96 815 136 988 134 365 108 595 103 784 Tulos/osake (EPS), euroa -0,77 0,19 0,14 0,45 0,20
Liiketulos -4 863 3002 3744 9417 5 087 Oikaistu tulos/osake (EPS), euroa 2) -0,77 0,19 0,14 0,45 0,20
% liikevaihdosta -5,0 2,2 2,8 8,7 4,9 Oma paaoma/osake, euroa 1,47 2,53 2,58 2,44 2,23
Oikaistu liiketulos -2 446 8 029 6029 9708 7 160 Osinko/osake, euroa 3) 0 0,20 0,20 0,20 0,18
% liikevaihdosta -2,5 5,9 4,5 8,9 6,9 Osinko/tulos, % 0 103,4 139,8 44,1 88,8
Kayttokate 3832 10 123 11 946 n/a n/a Efektiivinen osinkotuotto, % 0 3,7 2,5 2,7 2,8
Oikaistu kayttokate 4 059 15 149 12 435 n/a n/a Hinta/voitto (P/E) -3,23 29,95 57,87 16,26 32,00
Tulos ennen veroja -8 254 3 600 4165 7124 3 885 Markkina-arvo/oma paaoma (P/B) 1,70 2,11 3,07 3,02 2,91
Taseen loppusumma 85028 113 058 117 698 96 800 85 352
Oman paaoman tuotto % -38,7 7,0 5,5 19,5 9,2 Y Edellisen 12 kuukauden oikaistu kayttokate
B T e e ot o
Omavaraisuusaste % 20,9 26,9 26,8 30,2 30,9
Nettovelkaantumisaste % 185,7 102,4 119,9 107,9 114,9

Nettovelan suhde oikaistuun

e 8,1 2,1 3,0 n/a n/a s . e e . .
kaytidlatteeseen 1) Ympariston kannalta kestavat toiminnot
Kavttéomaisuuteen 3523 4592 9989 13 220 6262
y

% liikevaihdosta 3,6 3,4 7,4 12,2 6,0 2023 2022 2021 2020 2019

Tutkimus- ja kehittamismenot 3711 3426 3310 2 884 2 859 Liikevaihto

% liikevaihdosta 3,8 2,5 2,5 2,7 2,7 ilg?r‘;iitnunsg?gaest;lmékelpoisista 28,1 37,8 32,6 - -

Henkilosto keskimaarin 667 732 715 665 660 Luokitusjérjéstelmékelpoisten 0 . e

Henkilosto kauden lOpussa 623 721 753 674 648 toimintojen paéomamenot, % ) ’ ’ : :
Luokitusjarjestelmakelpoisten 3,4 42 3,1 ) )

toimintojen toimintamenot, %
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Oikaistu liiketulos

liilketulos - merkittavat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat (uudelleenjarjestelykulut,
arvonalentumistappiot ja niiden peruutukset, liikketoimintojen suunniteltuun tai
toteutuneeseen hankintaan tai myyntiin liittyvat kulut, jne.)

Oikaistu kayttokate

liikketulos + poistot ja arvonalentumiset- merkittavat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
(uudelleenjarjestelykulut, lilketoimintojen suunniteltuun tai toteutuneeseen hankintaan
tai myyntiin liittyvat kulut, jne.)

Nettovelka/oikaistu liiketulos ennen korkoja, veroja ja poistoja
korolliset velat - rahavarat

oikaistu kayttokate

Oman padoman tuotto, %
tulos ennen varauksia ja veroja - verot x 100

oma paaoma + vahemmistoosuus + vapaaehtoiset varaukset

Sijoitetun padaoman tuotto, %
tulos ennen varauksia ja veroja + korko- ja muut rahoituskulut x 100

taseen loppusumma - korottomat velat (keskiarvo)

Omavaraisuusaste, %
oma paaoma + vahemmistoosuus + vapaaehtoiset varaukset x 100

taseen loppusumma - saadut ennakot

Nettovelkaantumisaste, %
korolliset nettovelat (=korolliset velat - likvidit varat) x 100

oma paaoma

VUOSIKERTOMUS 2023

SISALLYSLUETTELO
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Tulos/osake (EPS), euroa
tulos ennen varauksia ja veroja - verot +/- vahemmistoosuus

osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara keskimaarin tilikauden aikana

Oma padoma/osake, euroa
oma paaoma + vapaaehtoiset varaukset

osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilinpaatospaivana

Osinko/osake, euroa
tilikauden osinko

osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilinpaatospaivana

Osinko/tulos, %
osakekohtainen osinko x 100

osakekohtainen tulos (laskettu kuten tunnusluvussa tulos/osake)

Efektiivinen osinkotuotto, %
osinko/osake x 100 x 100

osakeantioikaistu keskikurssi tilikauden lopussa

Hinta/voitto (P/E), %
osakeantioikaistu keskikurssi tilikauden lopussa x 100

tulos/osake

Markkina-arvo/oma paaoma (P/B)
osakkeiden kokonaismaara tilikauden lopussa ilman omia osakkeita x
osakekurssi tilikauden lopussa

oma paaoma ilman vahemmistoosuutta
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KONSERNITILINPAATOS
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Tilikaudelle 1.1.-31.12.

| VUOSI 2023

| HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

SISALLYSLUETTELO

Tuhatta euroa Liite 2023 2022
Liikevaihto 96 815 136 988
Liiketoiminnan muut tuotot 4902 957
\r;aL:Lthgcsjen ja keskeneraisten tuotteiden varaston -6 837 799
Materiaalit ja palvelut -33 483 -58 526
Tyosuhde-etuuksista aiheutuneet kulut 9 -34 251 -39 023
Poistot 11 -6 505 -7 115
Arvonalentumiset 11 -2 190 -6
Liiketoiminnan muut kulut 8, 10 -23 314 -29 474
Liiketulos -4 863 3002
Rahoitustuotot 17 597 2 549
Rahoituskulut 16 -3988 -1 951
Tulos ennen veroja -8 254 3 600
Tuloverot 15 -1 055 -1 455
Tilikauden tulos -9 309 2 145

VUOSITILINPAATOS 2023

| VASTUULLISUUS | TILINPAATOS
Tuhatta euroa Liite 2023 2022
Muut laajan tuloslaskelman erat, jotka siirtyvat
tuloslaskelmaan tulevilla tilikausilla:
Ulkomaiseen yksikkoon liittyvat muuntoerot 15 -1.092 -715
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteiseksi:
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset 15 30 146
voitot (+) / tappiot (-) verovaikutus huomioituna
Tilikauden laaja tulos yhteensa -10 432 1577
Tilikauden tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajille -9 130 2293
Maaraysvallattomille omistajille -179 -148
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajille -10 240 1743
Maaraysvallattomille omistajille -192 -166
Tulos/osake yhteensa, laimennettu ja 13 -0,77 0,19

laimentamaton, euroa
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KONSERNITASE
Tilikauden lopussa
Tuhatta euroa Liite 2023 2022 Tuhatta euroa Liite 2023 2022
VARAT OMA PAAOMA JA VELAT
Pitkdaikaiset varat Osakepaaoma 32 2 141 2141
Liikearvo 18 12 585 13 015 Muu sidottu paaoma 1080 1080
Muut aineettomat hyodykkeet 18 1671 2 160 Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 2 539 2 539
Aineelliset hyodykkeet 19 23332 28 643 Muuntoerot 2138 3218
Kayttooikeusomaisuus 19 1367 2213 Kertyneet voittovarat 18 669 18 671
Muut pitkaaikaiset varat 20 48 48 Tilikauden tulos -9 130 2293
Laskennalliset verosaamiset 14 643 1807 Emoyhtion osakkeenomistajien oman paaoman osuus 17 438 29 944
Pitkdaikaiset varat yhteensd 39 646 47 886 Maéraysvallattomien omistajien oman padoman 249 441
osuus
Lyhytaikaiset varat Oma padoma yhteensa 17 687 30 385
Myytavana oleva omaisuus 20 545 1070 o
Vaihto-omaisuus 22 16 867 23 426 PTtk?a.lka.lset velat.
Myyntisaamiset ja muut saamiset 23 17 019 23279 P?tk.e?al.kal.set korolliset Yelat 25,30 YL 12400
Rahat ja pankkisaamiset 24 10 952 17 397 P?tk.e?al.kal.set vuokrasopimusvelat 25 221 1136
Lyhytaikaiset varat yhteensa 25 383 65 172 Pltkaalkals.et korottomat velat 26 1 300 1244
— Laskennallinen verovelka 14 311 584
Varat yhteensa 85 028 113 058 ———— —
Pitkdaikaiset velat yhteensa 6 032 15 364
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 25 38 105 33 691
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 25 1264 1271
Ostovelat ja muut velat 26 21777 25903
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 163 328
Myytavana olevaan omaisuuteen liittyvat velat 26 0 6116
Lyhytaikaiset velat yhteensa 61 309 67 309
Oma paaoma ja velat yhteensa 85028 113 058

VUOSITILINPAATOS 2023
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Tilikaudelle 1.1.-31.12.
Tuhatta euroa Liite 2023 2022 Tuhatta euroa Liite 2023 2022
Liiketoiminnan rahavirta Rahoituksen rahavirta
Tilikauden tulos -9 309 2 145 Lyhytaikaisten lainojen nettomuutos -3754 -3176
Oikaisut tilikauden tulokseen 35 9539 8732 Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut -1 332 -1264
Kayttopaaoman muutos 6 416 -1188 Maksetut osingot -2 371 -2 371
Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta 6 646 9 689 Rahoituksen nettorahavirta -7 457 -6 811
Maksetut korot -1746 -571 Rahavirtalaskelman mukainen rahavarojen muutos -6 088 1975
Saadut korot -1 -28 Rahavarat tilikauden alussa 17 397 15593
Muut rahoituserat -702 121 Rahavarojen valuuttakurssiero -358 -170
Maksetut verot 247 -2 444 Rahavarat tilikauden lopussa 10 952 17 397
Liiketoiminnasta kertynyt nettorahavirta 4 445 6 767

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -3 523 -4 535
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden

luovutustulot AR 6554
Investointien nettorahavirta -3 076 2018
Rahavirta ennen rahoitusta 1369 8 785

VUOSITILINPAATOS 2023 TILINTARKASTETTU TILINPAATOS | 46



esel

SISALLYSLUETTELO

| VUOSI 2023 | HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS | VASTUULLISUUS | TILINPAATOS
G0 M P08 1T E §
LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
Tilikauden lopussa
. Sijoitetun vapaan Maaraysvallatto-
Tuhatta euroa Osakepadaoma Muu S'dOtt.L.’..oma Joman p'ei'éopman Muuntoerot Kgrtyneet mien gmistajien Yhteensa
pddoma rahasto voittovarat osuUs
2022
Oma padoma kauden alussa 2141 129 2 539 3914 21 850 608 31182
Laaja tulos -697 2293 -166 1430
Etuu§pohjaisten jérjes.te.lyjen vakuutusmat. voitot (+) / 146 146
tappiot (-), vero huomioitu
Muut erat 3) 951 -951 0
Osingonjako -2 371 -2 371
Omien osakkeiden hankinta / luovutus 2) 139 139
Osakeperusteisten maksujen varaus 123 123
Edelliseen tilikauteen liittyvat kirjaukset 1) -265 -265
Oma paaoma kauden lopussa 2141 1080 2 539 3218 20 965 441 30 385
2023
Oma paaoma kauden alussa 2141 1080 2 539 3218 20 965 441 30 385
Laaja tulos -1 080 -9 130 -192 -10 401
Etuuspohjaisten jérjestglyjen vakuutusmat. voitot (+) / 30 .30
tappiot (-), vero huomioitu
Muut erat 0 0
Osingonjako -2 371 -2 371
Omien osakkeiden hankinta / luovutus 2) 0 0
Osakeperusteisten maksujen varaus 6 6
Edelliseen tilikauteen liittyvat kirjaukset 1) 99 99
Oma padoma kauden lopussa 2141 1080 2 539 2138 9 539 249 17 687

1) Aikaisempien vuosien verotukseen ja muihin kulukirjauksiin liittyvat korjaukset seka omien osakkeiden luovutukseen liittyvat kirjaukset
2) Konsernin omia osakkeita hallinnoi EAM EXL1V Holding Oy ja osakkeita luovutetaan pitkan aikavalin kannustinjarjestelman mukaisesti

3) Tytaryhtion osakepadaoman nosto kayttamalla sen voittovaroja

VUOSITILINPAATOS 2023
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KONSERNITILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Liitetiedoissa kaikki luvut ovat tuhansia euroja, ellei muuten ilmoiteta. Tarkeimmat laskentaperiaatteet on kuvattu sen liitetiedon yhteydessa, jota periaate lahinna koskee.

Exel Composites Oyj:n hallitus on 1.3.2024 hyvaksynyt taman 31.12. paattyneelta tilikaudelta olevan konsernitilinpaatoksen julkistettavaksi. Lopullisen paatoksen tilinpaatoksen
vahvistamisesta, muuttamisesta tai hylkaamisesta tekevat yhtion osakkeenomistajat varsinaisessa yhtiokokouksessa 26.3.2024.

Exel Compositesin virallinen konsernitilinpaatos julkaistaan European Single Electronic Format (ESEF) raportointivaatimusten mukaisesti XHTML muodossa sisaltaen iXBRL-merkinnat.
Tilintarkastusyhteiso Ernst & Young Oy antaa riippumattoman kohtuullisen varmuuden antavan varmennusraportin koskien Exel Composites Oyj:n laatimaa ESEF-tilinpaatosta. Lisaksi pdf- versio
konsernitilinpaatoksesta on saatavilla yhtion internetsivuilla osoitteessa www.exelcomposites.com.

LIITE 1 YHTIOTIEDOT

Exel Composites tarjoaa edistyksellisia, jatkuvilla tuotantoteknologioilla valmistettuja

komposiittiratkaisuja eri teollisuudenalojen asiakkaille kaikkialla maailmassa. Yhtion Raportoivan yhteison nimi tai muu tunniste Exel Composites Oyj

tuotteita kaytetaan lukuisilla toimialoilla aina siivousvalineteollisuudesta sahkontuotantoon Yhteison kotipaikka Méntyharju, Suomi

ja -siirtoon. Yhteisdn oikeudellinen muoto ovJ

Yhtié hyddyntaa yli 60 vuoden asiantuntemustaan tehdikseen asiakkaiden tuotteista Kotivaltio Suomi

kevyempia, suorituskykyisempia ja energiatehokkaampia alhaisemmilla Yhteison rekisterdity osoite Uutelantie 24 B, 52700 Mantyharju, Suomi

elinkaarikustannuksilla. Exel haluaa olla vastuullisten komposiittiratkaisujen ensisijainen Paaasiallinen toimipaikka Eurooppa, Aasia ja Pohjois-Amerikka

toimittaja maailmanlaajuisesti. Yhtion tuotanto-, tuotekehitys- ja myyntiverkosto kattaa Kuvaus yhteison toiminnan luonteesta ja Exel Composites tarjoaa edistyksellisia, jatkuvilla

kaikki tarkeimmat markkina-alueet Euroopan, Aasian ja Pohjois-Amerikan. paaasiallisista toiminnoista tuotantoteknologioilla valmistettuja
komposiittiratkaisuja eri teollisuudenalojen

Yrityksen tehtaat sijaitsevat Belgiassa, Isossa-Britanniassa, Intiassa, Itavallassa, Kiinassa, asiakkaille kaikkialla maailmassa.

Suomessa ja Yhdysvalloissa. Yhtion osakkeet noteerataan Nasdaq Helsinki Oy:n Small Cap - Emoyhtion nimi Exel Composites Oyj

ryhmassa Teollisuustuotteet ja palvelut- toimialaluokassa. Koko konsernin emoyhtion nimi Exel Composites Oyj
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LITE 2 LAATIMISPERUSTA

Tilinpaatos on laadittu historiallisiin hankintamenoihin perustuen lukuun ottamatta
myytavissa olevia listattuja osakkeita, lyhytaikaisia korkotalletuksia ja velkoja, jotka on
arvostettu kaypaan arvoon.

Tilinpaatostiedot esitetaan tuhansina euroina ja kaikki arvot on pyoristetty lahimpaan
tuhanteen, ellei toisin ole ilmoitettu.

Standardien noudattaminen

Exel Composites Oyj:n konsernitilinpaatos on laadittu EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen
kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja sita laadittaessa on noudatettu
31.12.2023 voimassa olevia IAS- ja IFRS -standardeja seka SIC- ja IFRIC -tulkintoja.
Konsernitilinpaatoksen liitetiedot ovat myos suomalaisen kirjanpito- ja
yhteisolainsaadannon mukaiset.

Konsolidointiperiaatteet

Exel Compositesin konsernitilinpaatos sisaltaa emoyhtio Exel Composites Oyj:n ja sen
tytaryhtioiden tilinpaatokset 31.12. paattyvalta tilikaudelta. Tytaryhtioiksi katsotaan ne
yhtiot, joiden aanimaarista Exel Composites Oyj:lla on joko suoraan tai valillisesti enemman
kuin 50 prosenttia tai silla muuten on oikeus maarata yrityksen talouden ja liiketoiminnan
periaatteista. Maaraysvalta syntyy, kun konserni olemalla osallisena yhteisossa altistuu
yhteison muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja pystyy
vaikuttamaan tahan tuottoon kayttamalla yhteisoa koskevaa valtaansa. Tytaryritykset on
yhdistelty siita paivasta lahtien, jona konserni on saanut maaraysvallan, ja yhdisteleminen
on lopetettu sina paivana, jona konsernin maaraysvalta on lakannut. Tytaryritysten
tilinpaatosten laatimisperiaatteita on tarvittaessa muutettu vastaamaan konsernin
tilinpaatoksen laatimisperiaatteita. Tytaryhtioiden tilinpaatokset laaditaan samalla
raportointimenetelmalla kuin emoyhtion tilinpaatos kayttaen yhtenaisia kirjanpidon
saannoksia.

Keskinainen osakeomistus on eliminoitu hankintamenomenetelmalla. Hankintameno
maaritetaan perustuen hankittujen varojen hankintahetken kaypaan arvoon ja vastattavaksi
otettuihin velkoihin ja ehdollisiin velkoihin. Liikearvona kasitellaan hankintamenon osa,
joka ylittaa yhtion nettovarallisuuden kayvan arvon.

VUOSITILINPAATOS 2023
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Konsernin sisaisista lilkketapahtumista johtuvat tasearvot, tulot ja menot,
realisoitumattomat voitot ja tappiot seka sisaiset osingonjaot eliminoidaan
konsernitilinpaatoksessa kokonaan.

Mikali konserni menettaa tytaryhtion maaraysvallan,

e tytaryhtion varat ja velat kirjataan pois;

e maaraysvallattomien omistajien osuuden kirjanpitoarvo kirjataan pois;

e omaan paaomaan kirjatut kumulatiiviset muuntoerot kirjataan pois;

e kirjataan saadun vastikkeen kaypa arvo;

e jaljelle jaava omistusosuus arvostetaan kaypaan arvoon;

e kirjataan mahdolliset yli- tai alijaamat voittoon tai tappioon; ja

e emoyhtion osuus osuuksista, jotka aiemmin kirjattiin muuhun kokonaistulokseen, kirjataan
nyt voittoon tai tappioon.

Exel Composites on aloittavaa IFRS-tasetta laatiessaan soveltanut IFRS 1 -standardin
sallimaa helpotusta koskien yritysten yhteenliittymia. Aikaisemmin hankittujen
tytaryhtioiden varoja ja velkoja ei ole arvostettu takautuvasti kaypaan arvoon, vaan
sisallytetty siirtymaajankohdan taseeseen aikaisemman tilinpaatoskaytannon mukaisiin
arvoihin.

Konsernilla ei ole osakkuus- eika yhteisyrityksia.

Maaraysvallattomien omistajien osuus erotetaan omasta paaomasta ja esitetaan taseessa
omana eranaan. Samoin se esitetaan omana eranaan myos konsernin tuloslaskelmassa.
Maaraysvallattomille omistajille kohdentuva osuus kertyneista tappioista kirjattiin
konsernitaseeseen enintaan sijoituksen maaraan saakka ennen 1.1.2010.
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Tilikauden 2023 aikana voimaantulleilla uusilla standardeilla ja standardimuutoksilla

e IFRS 17 Vakuutussopimukset

e |AS 1 Vain olennaisten laadintaperiaatteiden esittaminen

o |AS 8 Tilinpaatoksessa kaytettavat arviot

e |AS 12 Laskennalliset verosaamiset ja -velat samasta kohteesta
e |AS 12 Kansainvalinen verouudistus - Pilari 2 mallin saadokset

ei ollut olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

Alla on listattu sellaiset standardit ja standardimuutokset, jotka on julkaistu konsernin
tilipaatoksen julkaisupaivaan mennessa, mutta jotka eivat ole viela astuneet voimaan.
Konserni aikoo ottaa nama standardit ja standardimuutokset kayttoon, kun ne astuvat
voimaan, mikali ne koskevat konsernia. Alustavan analyysin perusteella standardien ei
odoteta vaikuttavan olennaisesti konsernin tilinpaatokseen.

Uudet standardit

e Ei uusia standardeja

Standardimuutokset

¢ |AS 1 Velkojen jaottelu lyhyt- ja pitkaaikaisiin

¢ |AS 1 Pitkaaikaiset velat, joihin liittyy kovenantti

e [FRS 16 Vuokrasopimusvelka myynnissa ja takaisinvuokrauksessa
e |AS 7 Toimittajarahoitusjarjestelyjen esittaminen

¢ |AS 21 Ei-vaihdettavissa olevat valuutat
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LITE 4 JOHDON HARKINTAA EDELLYTTAVAT
LAATIMISPERIAATTEET JA ARVIOIHIN LITTYVAT
KESKEISET EPAVARMUUSTEKIJAT

Tilinpaatoksen laadinta saattaa edellyttaa harkinnan, arvioiden ja olettamusten kayttoa,
jotka vaikuttavat taseen laadintahetken varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja
velkojen raportointiin raportointikauden paatyttya seka tuottojen ja kulujen maariin
raportointikaudella. Arviot perustuvat talloin johdon parhaaseen nakemykseen, mutta on
mahdollista, etta toteutumat poikkeavat tilinpaatoksessa kaytetyista arvoista.
Arvonalentumistestausten laskelmien laatiminen edellyttaa arvioiden kayttamista.

Arviot ja olettamukset

Alla arvioidaan sellaisia keskeisia, tulevaisuutta ja muita epavarmuustekijoita koskevia

varojen ja velkojen kirjanpitoarvoihin tulevana tilikautena.
Arvonalentumistestaus

Konserni arvioi jokaisena raportointipaivana, onko olemassa viitteita pysyvien vastaavien
arvonalentumisesta. Liikearvo ja ne aineettomat hyodykkeet, joilla on rajoittamaton
taloudellinen vaikutusaika, testataan vuosittain seka silloin, kun viitteita
arvonalentumisesta on. Muut pysyvat vastaavat testataan arvonalentumisen varalta, kun on
viitteita siita, etta kerrytettavissa oleva rahamaara on kirjanpitoarvoa pienempi.

Kun tehdaan arvonalentumistestauslaskelmia, johdon on tehtava arvioita tulevaisuudessa
odotettavista varojen tai rahavirtaa tuottavien yksikoiden rahavirroista ja valittava
soveltuva diskonttokorkokanta rahavirran nykyarvon laskemiseksi. Tarkemmat
yksityiskohdat, paaolettamusten herkkyysanalyysi mukaan lukien, on esitetty liitteessa 27.

Laskennalliset verosaamiset

Laskennallinen verosaaminen kirjataan kaikista verotuksessa kayttamattomista tappioista
siina maarin kuin on todennakoista, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tulosta, jota
voidaan kayttaa tappioita vastaan. Johdon on tehtava olennaisia tulevan verotettavan tulon
tasoon ja ajoitukseen seka verosuunnittelustrategiaan liittyvia arvioita ja olettamuksia
laskennallisen verosaamisen maarittamiseksi. Tarkemmat yksityiskohdat on esitetty
liitteessa 14.
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Investoinnit

Tassa viitteessa esitetyt investoinnit sisaltavat tilikauden aikana aineettomiin ja
aineellisin hyodykkeisiin ja niiden ennakkomaksuihin kirjatut lisaykset
kayttooikeusomaisuuden lisayksia lukuun ottamatta. Lisaykset on eritelty
hyodykeryhmakohtaisesti liitteissa 18 ja 19.

Elakkeet ja muut tyosuhteen paattymisen jadlkeiset etuudet

Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen kustannukset maaritetaan vakuutusmatemaattisten
oletusten perusteella. Vakuutusmatemaattisessa arvioinnissa maaritetaan diskonttauskorot,
varojen oletettu tuotto, tulevat palkankorotukset, kuolleisuusaste seka elakkeiden
korotukset tulevaisuudessa. Nama olettamukset ovat epavarmoja, silla ne ulottuvat pitkalle

tulevaisuuteen.
Liiketoimintasegmentit
Yritysten yhteenliittymissa hankittujen hyodykkeiden kayvan arvon maarittaminen
Konsernilla on yksi liiketoimintasegmentti, Exel Composites.

Merkittavissa yritysten yhteenliittymissa konserni on kayttanyt ulkopuolista neuvonantajaa
arvioitaessa aineellisten hyodykkeiden kaypia arvoja. Aineellisten hyodykkeiden osalta on
tehty vertailuja vastaavien hyodykkeiden markkinahintoihin ja arvioitu hankittujen

Maantieteellinen informaatio

hyodykkeiden iasta, kulumisesta ja muista vastaavista tekijoista aiheutuvan arvon
vahentyminen. Aineettomien hyodykkeiden kayvan arvon maaritys perustuu arvioihin
hyodykkeeseen liittyvasta rahavirrasta.

Konsernin maantieteelliset alueet ovat Eurooppa, Pohjois-Amerikka, Aasian-Tyynenmeren
alue ja Muu maailma. Maantieteellisten alueiden osalta liikevaihto esitetaan asiakkaiden
sijainnin mukaan ja varat esitetaan varojen sijainnin mukaan.

Liikevaihto konsernin ulkopuolelle asiakkaan sijainnin mukaan

2023 2022

LIITE 5 SEGMENTTI-INFORMAATIO Eurooppa 64372 76 651
Pohjois-Amerikka 18 343 37 272

LASKENTAPERIAATE: Tuloutusperiaate AAATJ:?;[:;GH 1; 22? 22 ?ig
Tulot kirjataan siihen maaraan asti kuin on todennakoista, etta taloudellinen hyoty Yhteensa 96 815 136 988

koituu konsernin hyvaksi, ja tulot ovat maaritettavissa luotettavasti. Suoritteiden myynti
tuloutetaan IFRS 15 standardin mukaisesti, kun myytyjen tuotteiden suoritevelvoite
taytetaan. Suoritevelvoite taytetaan yhtena ajankohtana, kun tuotteet luovutetaan
asiakkaalle sovitun toimitusehdon mukaisesti. Paasaantoisesti tuotteet luovutetaan
asiakkaalle tuotteiden lahtiessa tehtaalta. Mikali toimitusehtojen mukaisesti tuotteisiin
liittyvat riskit ja edut seka maaraysvalta siirtyvat asiakkaalle vasta kun tuotteet on

Suurimman asiakkaan liikevaihto vuonna 2023 oli 7 221 (15 318) tuhatta euroa. Suurimman
asiakkaan litkevaihto raportoitiin osana tuulivoima-asiakastoimialaa.

Varat yhteensa maantieteellisen sijainnin mukaan

toimitettu asiakkaalle, tuloutetaan myynti vasta kun tuotteet on toimitettu asiakkaalle. 2023 2022

Eurooppa 51 828 59123
Liikevaihtoa laskettaessa myyntituottoja oikaistaan valillisilla veroilla, myynnin Pohjois-Amerikka 8289 19 926
oikaisuerilla seka valuuttamaaraisen myynnin kurssieroilla. Myytavien tuotteiden Aasia-Tyynimeri 24912 34 008
jakelukustannukset kirjataan tuloslaskelmassa liiketoiminnan muihin kuluihin. Yhteensa 85 028 113 058

Korkotuotot on kirjattu efektiivisen koron menetelmalla, ja osinkotuotot kun oikeus
osinkoon on syntynyt.
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Investoinnit maantieteellisen sijainnin mukaan 2023 2022 2023 2022

2023 2022 Maa Valuutta Keskikurssi Keskikurssi Péétb'spliil:;a'sr; Pﬁﬁttispl;a:\r/?;

Eurooppa 2 467 2798 Australia AUD 1,62850 1,51730 1,62630 1,56930

Pohjois-Amerikka 281 881 Iso-Britannia GBP 0,86990 0,85261 0,86905 0,88693

Aasia-Tyynimeri 775 912 Kiina RMB 7,65910 7,08020 7,85090 7,35820

Vhteensd Sov 4592 Intia INR 89,32490 82,71540 91,90450 88,17100

USA usD 1,08160 1,05390 1,10500 1,06660

LIITE 6 VALUUTTAKURSSIT Hong Kong HKD 8,46760 8,25150 8,63140 8,31630

Konsernitilinpaatos esitetaan euroissa, joka on konsernin emoyhtion toiminta- ja
esittamisvaluutta. Kukin konsernin yksikko maarittelee oman toimintavaluuttansa.
Yksikoiden konsernitilinpaatokseen sisallytettavat luvut mitataan kunkin yksikon
toimintavaluutassa.

Itsenaisten ulkomaisten tytaryhtioiden tuloslaskelmat on muunnettu konsernin
toimintavaluuttaan tilikauden painotettua keskikurssia kayttaen ja varat ja velat
tilinpaatospaivan kurssiin. Raportointipaivan muuntokursseina on kaytetty Euroopan
keskuspankin julkaisemia tilinpaatospaivan paatoskursseja. Keskimaaraiset kurssit on
laskettu Euroopan keskuspankin julkaisemien kuukausien keskikurssien keskiarvona.

Konsernin yhtioiden omien paaomien muuttamisesta euromaaraisiksi syntyvat kurssierot
(muuntoerot) on kirjattu muun laajan tuloksen erana omaan paaomaan. Kun ulkomaisesta
yksikosta luovutaan, kyseiseen ulkomaiseen yksikkoon liittyva muu laajan tuloksen era
kirjataan tuloslaskelmaan.

Ulkomaan rahan maaraisista liiketapahtumista ja monetaaristen erien muuntamisesta
syntyneet voitot ja tappiot on merkitty tuloslaskelmaan. Liiketapahtumista aiheutuvat
kurssierot sisaltyvat vastaaviin eriin liikevoiton ylapuolelle. Valuuttamaaraisten lainojen
ja pankkisaamisten kurssierot sisaltyvat rahoituseriin.

VUOSITILINPAATOS 2023

LIITE 7 LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

LASKENTAPERIAATE: Julkiset avustukset
Julkiset avustukset kirjataan, kun on riittava varmuus siita, etta avustus saadaan ja kun
kaikki siihen liittyvat ehdot on taytetty. Kuluun liittyvat avustukset tuloutetaan
vaikutusaikanaan samalla kaudella, jolle vastaava kulu kirjataan. Kun avustus liittyy
hyodykkeeseen, se maaritetaan ennakkomaksuksi ja kirjataan tuloslaskelmaan kyseisen
hyodykkeen odotetun taloudellisen vaikutusajan aikana yhta suurissa vuosierissa.

2023 2022
Vakuutuskorvaukset 10 25
Avustukset ja tuet 221 289
Vuokratuotot 16 15
Kayttoomaisuuden luovutusvoitot 4569 15
Muut liiketoiminnan tuotot 87 612
Yhteensa 4902 957
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LITE 8 LIKETOIMINNAN MUUT KULUT LIITE 10 TUTKIMUS- JA KEHITTAMISMENOT

Tuotannon muut muuttuvat kulut sisaltavat mm. valmistusmuotit ja -tyokalut, energia-,
vesi- ja jatehuollon kustannukset seka pakkauskulut. Muut liiketoiminnan kulut sisaltavat
kiinteiksi luokitellut kulut kuten huolto- ja korjauskustannukset, matkakulut, vakuutukset
seka laki- ja asiantuntijapalvelut.

LASKENTAPERIAATE: Tutkimus- ja kehittamismenot

Tutkimusmenot kirjataan kuluiksi toteutumishetkella. Kehittamishankkeista aiheutuneet
menot, jotka liittyvat uusien tai kehittyneempien tuotteiden suunnitteluun ja
testaukseen, merkitaan taseeseen aineettomiksi hyodykkeiksi siita lahtien, kun tuote on
2023 2022 teknisesti toteutettavissa, se voidaan hyodyntaa kaupallisesti ja tuotteesta odotetaan
saatavan vastaista taloudellista hyotya. Muut kehittamismenot kirjataan suoraan kuluksi.

Tili k kki 2 2| . . e C . .

1'll.ntar astuspal .1?t i 36 06 Aktivoidut kehittamismenot kirjataan kuluiksi tasapoistoina tuotteen kaupallisen
Tilintarkastusyhteisn suorittamat veropalvelut 26 2 tuotannon aloittamisajankohdasta alkaen niiden vaikutusaikana, kuitenkin enintaan
Tilintarkastusyhteison suorittamat muut palvelut 55 16 viiden vuoden aikana.
Vuokrakulut lyhytaikaisista vuokrasopimuksista 636 640
Vuokrakulut arvoltaan vahaisten omaisuuserien vuokrasopimuksista 55 9 Vuosina 2023 ja 2022 ei taseeseen ole merkitty kehittamismenoja.
Kayttoomaisuuden luovutustappiot 639 440 o o ) ) ) o )
Tuotannon muut muuttuvat kulut 8 821 13130 Tur:oslaskelmaan s1salt32/y2kultlj(ksll klrJa"tltUJa”tutl?mlus-k]zla kehlttémlazwenmalf 711 (3?h426) )
Muut liiketoiminnan kulut 12 845 15 030 tu aFFa gurqg vuo.nn.a 023. .u .ut 51sa.t¥vat tuloslaskelman tyosuhde-etuuksista aiheutuviin

kuluihin ja likketoiminnan muihin kuluihin.

Yhteensa 23 314 29 474

LIITE 9 TYOSUHDE-ETUUKSISTA AIHEUTUVAT KULUT LIITE 11 POISTOT JA ARVONALENTUMISET

2023 2022 LASKENTAPERIAATE: Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden arvonalentuminen
Palkat 28 108 31318 Konserni arvioi jokaisena tilinpaatospaivana, onko viitteita siita, etta jonkin
Elakekulut - maksupohjaiset jarjestelyt 2822 3329 omaisuuseran arvo saattaa olla alentunut. Jos viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisesta
Elskekulut - etuuspohjaiset jarjestelyt 12 4 omaisuuserasta kerrytettévissa oleva rahamaara. Omaisuuserén kerrytettavissa oleva
Muut henkildsivukulut 3308 4372 rahamaira on omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yksikdn myynnista aiheutuvilla
Yhteensa 34 251 39023 menoilla vahennetty kaypa arvo taikka sen kayttéarvo sen mukaan, kumpi on suurempi.

Se maaritetaan omaisuuserakohtaisesti, paitsi jos omaisuuseran tuottama rahavirta on

Henkilosto keskimaarin 667 732 pitkalti riippuvainen muiden omaisuuserien tai omaisuuseraryhmien tuottamasta

rahavirrasta. Kun omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yksikon tasearvo ylittaa sen
kerrytettavissa olevan rahamaaran, omaisuuseran arvon katsotaan alentuneen ja sen
kirjanpitoarvoa alennetaan kerrytettavissa olevaan maaraan.
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Kerrytettavissa oleva rahamaara arvioidaan lisaksi vuosittain seuraavista omaisuuserista
riippumatta siita, onko arvonalentumisesta viitteita: liikearvo, aineettomat hyodykkeet,
joilla on rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika seka keskeneraiset hyodykkeet.

Poistot kayttoomaisuuslajeittain
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Tilinpaatoksen jalkeen hallitus on ehdottanut 26.3.2024 pidettavalle yhtiokokoukselle, etta
osinkoa ei jaeta vuodelta 2023 vuoden 2023 vahvistettavan tilinpaatoksen perusteella.

LITE 13 OSAKEKOHTAINEN TULOS

LASKENTAPERIAATE: Osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla tilikauden emoyrityksen
osakkeenomistajille kuuluva voitto tilikauden aikana ulkona olevien osakkeiden
lukumaaran painotetulla keskiarvolla, lukuun ottamatta osakkeita, jotka yritys itse on
ostanut ja jotka esitetaan omina osakkeina. Laimennusvaikutuksella oikaistua
osakekohtaista tulosta laskettaessa otetaan osakkeiden lukumaaran painotetussa
keskiarvossa huomioon laimentava vaikutus, joka olisi kaikkien laimentavien
potentiaalisten kantaosakkeiden muuttamisella osakkeiksi. Tilikauden tulosta ei oikaista,
koska laimentavien osakkeiden merkintaan ei liity tuloslaskelmaan kirjattavaa vastiketta.

2023 2022
Aineettomat hyodykkeet 869 884
Aineelliset hyodykkeet
Rakennukset 397 396
Rakennukset, kayttooikeusomaisuus 1199 1198
Koneet ja laitteet 3977 4579
Koneet ja laitteet, kayttooikeusomaisuus 63 58
Yhteensa 6 505 7115
Arvonalennukset kayttoomaisuuslajeittain
2023 2022
Aineelliset hyodykkeet
Maa-alueet 0 6
Koneet ja laitteet 2190 0
Yhteensa 2190

LIITE 12 OSAKEKOHTAINEN OSINKO

LASKENTAPERIAATE: Osingonjako
Konsernin osingonjako kirjataan sille tilikaudelle, jonka aikana osakkeenomistajat ovat
hyvaksyneet osingon maksettavaksi.

10.5.2023 pidetyssa varsinaisessa yhtiokokouksessa hyvaksyttiin hallituksen ehdotus siita,
etta 31.12.2022 paattyneelta tilikaudelta maksetaan osinkoa 0,20 euroa osakkeelta.

25.3.2022 pidetyssa varsinaisessa yhtiokokouksessa hyvaksyttiin hallituksen ehdotus siita,
etta 31.12.2021 paattyneelta tilikaudelta maksetaan osinkoa 0,20 euroa osakkeelta.

VUOSITILINPAATOS 2023

2023 2022
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden voitto, tuhatta euroa -9 130 2293
Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana, 11 854 11 850
1 000 kpl
Laimennettu ja laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa/osake -0,77 0,19

LIITE 14 LASKENNALLISET VEROSAAMISET JA -VELAT

LASKENTAPERIAATE: Laskennalliset verot

Laskennalliset verot lasketaan taselahtoisen velkamenetelman mukaisesti kaikista
valiaikaisista eroista omaisuus- ja velkaerien verotuksellisten arvojen ja kirjanpitoarvojen
valilla. Valiaikaisia eroja syntyy ensisijaisesti aineellisten kayttoomaisuushyodykkeiden
poistoista, hankittujen yritysten hankintahetken taseiden kaypiin arvoihin arvostuksesta,
elakkeista ja muita elakkeelle jaamisen jalkeisia etuuksia koskevista varauksista,
myohemmin vahennettavista verotuksellisista tappioista ja lisaksi hankintojen yhteydessa
nettovarallisuuden kayvan arvon ja verotuksellisen arvon valisista eroista.

Laskennallisia verosaamisia on kirjattu siihen maaraan asti, kun tulevaisuudessa
todennakoisesti syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan valiaikaiset erot voidaan
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hyodyntaa. Laskennalliset verot on laskettu kayttamalla tilinpaatospaivaan mennessa Laskennalliset verosaamiset vuonna 2022
saadettyja tai paakohdittain saadettyja verokantoja.
Kirjattu Kirjattu
1.1. tulos- omaan Kurssierot 31.12.
Laskennalliset verosaamiset vuonna 2023 . . laskelmaan __padomaan
Vaihto-omaisuuden 30 4 0 33
Kirjattu Kirjattu sisdinen kate
1.1. tulos- omaan Kurssierot 31.12. Kdyttdomaisuuden 112 28 1 83
laskelmaan pasomaan sisainen kate
Vaihto-omaisuuden 1 69 0 102 Tappiot 1624 -18 44 1650
sisainen kate Muut valiaikaiset erot 341 -35 -56 -7 243
Kayttoomaisuuden ) Netotettu laskennallisista
sisainen kate 83 42 0 42 veroveloista -262 22 -240
Tappiot 1 650 -1137 -34 478 IFRS16 46 9 1 38
Muut valiaikaiset erot 243 -169 10 3 87 Laskennallinen
Netotettg laskennallisista 240 151 .88 verosaaminen netto 1891 -65 -56 37 1807
veroveloista
IFRS16 38 -14 -1 23 .
Laskennallinen - e - o o Laskennalliset verovelat vuonna 2022
verosaaminen netto
Kirjattu
. 1.1. tulos- Kurssierot 31.12.
Laskennalliset verovelat vuonna 2023 laskelmaan
Kirjattu Kertyneet poistoerot 143 -61 -1 81
1.1. tulos- Kurssierot 31.12. Muut valiaikaiset erot 662 101 -21 742
laskelmaan Netotettu laskennallisesta
Kertyneet poistoerot 81 35 -6 110 verosaatavasta 262 22 240
Muut valiaikaiset erot 742 -461 7 288 IFRS16 1 0 1
Netotettu laskennallisesta B } Laskennallinen
verosaatavasta e 151 e verovelka netto 545 62 -23 584
IFRS16 1 0 0
Laskennallinen 584 -274 1 311 Konsernilla oli 31.12.2023 verotuksellisia nettotappioita 28 871 (22 201) tuhatta euroa,

verovelka netto joista yhtio on kirjannut laskennallista verosaamista 478 (1 650) tuhatta euroa, joilla

voidaan tasata tulevien veronalaisten voittojen verotusta yhtioissa, joissa tappiot syntyivat.

VUOSITILINPAATOS 2023 TILINTARKASTETTU TILINPAATOS | 55



esel

COMPOSITES

| VUOSI 2023

IAS 12 Tuloverot, kayttamattomat verotukselliset tappiot

Konsernin USA:n yksikolle on kertynyt verotuksellisia tappioita vuosilta 2018-2023. Konserni
on todennut, ettei verotuksellisia tappioita pystyta hyodyntamaan taysimaaraisina lyhyella
aikavalilla. Konserni paatti alaskirjata tappioista kirjatut laskennalliset verosaamiset.

Konsernin vanhassa Kiinan yksikossa kertyi verotuksellisia tappioita vuosina 2016-2021.
Yksikon kiinteiston myynti saatiin paatokseen ja siita kertyneeseen voittoon hyodynnettiin
verotuksellisia tappioita. Konserni paatti purkaa yhtion. Purkamisessa yhtion tase nollattiin
ja kateisvarat siirrettiin emoyhtiolle paaoman palautuksena.

Konsernin Belgian yksikossa on kertynyt verotuksellista tappiota vuosina 2020-2022.
Konsernin tekeman ennusteen mukaan tappiot pystytaan hyodyntamaan tulevina vuosina.
Tilikauden 2023 lopussa Belgian yksikossa on tappioista kirjattuja laskennallisia
verosaamisia 240 tuhatta euroa. Tappioiden kayttamiselle ei ole aikarajaa.

Konsernin UK:n yksikossa kertyi verotuksellista tappiota vuonna 2023 toiminnan
uudelleenjarjestelyn aiheuttamien kustannusten myota. Laskennallista verosaamista
kirjattiin 238 tuhatta euroa. Tappioiden kayttamiselle ei ole aikarajaa.

Konsernilla on merkittavasti kertyneita verotuksellisia tappioita myos Australian ja Saksan
tytaryhtioissa. Molempien yhtioiden tuotto on kaantynyt positiiviseksi, mutta tuotto on
kuitenkin pienta. Konserni on paattanyt, ettei se toistaiseksi kirjaa laskennallisia
verosaamisia naiden yksikoiden verotuksellisten tappioiden osalta. Molemmissa maissa
verotukselliset tappiot voi vahentaa tulevista voitoista ilman aikarajaa.

LITE 15 TULOVEROT

LASKENTAPERIAATE: Verot

Konsernin verot sisaltavat konserniyhtioiden verot, jotka perustuvat tilikauden
verotettavaan tuloon seka aikaisempien tilikausien veroihin liittyvat oikaisut ja
laskennallisten verojen muutoksen.

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta
ja laskennallisesta verosta. Verokulu kirjataan tuloslaskelmaan, paitsi suoraan omaan

paaomaan kirjattavien erien osalta, jolloin verovaikutus kirjataan myos vastaavasti osaksi
omaa paaomaa. Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan verotettavasta
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tulosta kunkin maan voimassa olevan verokannan perusteella. Veroa oikaistaan
mahdollisilla edellisiin tilikausiin liittyvilla veroilla.

Tulot, menot ja omaisuuserat kirjataan arvonlisaverottomina, paitsi kun omaisuuden tai
palvelujen ostamisesta aiheutunutta arvonlisaveroa ei saada takaisin veroviranomaisilta.
Saamiset ja velat esitetaan arvonlisaverollisina.

2023 2022
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero 317 1875
Edellisten tilikausien verot -130 -547
Laskennalliset verot 867 127
Tuloslaskelmassa ilmoitetut tuloverot yhteensa 1055 1455

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot 2023

. . Verojen
Ennen veroja Verovaikutus jilkeen
Ulkomaiseen yksikkoon liittyvat muuntoerot -1 092 0 -1 092
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset
: ; -40 10 -30
voitot (+) / tappiot (-)
Yhteensa -1133 10 -1123
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot 2022
Ennen veroja Verovaikutus \{grOJen
jalkeen
Ulkomaiseen yksikkoon liittyvat muuntoerot -715 0 -715
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset i
voitot (+) / tappiot (-) 195 49 146
Yhteensa -520 -49 -568
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2023 2022
Tulos ennen veroja -8 254 3600
Konsernin verot laskettuna kotimaan verokannalla (20%) -1 651 720
Ulkomaisten tytaryhtioiden eriavien verokantojen vaikutus -507 -76
Verovapaat tuotot ja vahennyskelvottomat kulut 9 115
Kuluksi kirjatut lahdeverot 216 575
Tuloverot aikaisemmilta tilikausilta -130 -547
Kirjaamattomien laskennallisten verosaamisten vaikutus 2 059 356
Laskennallisten verosaamisten uudelleen arvostaminen 900 119
Muut 158 192
Konsernin tuloslaskelmaan kirjatut tuloverot 1 055 1455
Efektiivinen verokanta -12,8 40,4
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LITE 16 RAHOITUSKULUT

LASKENTAPERIAATE: Vieraan padoman menot

Vieraan paaoman menot, jotka liittyvat suoranaisesti sellaisen omaisuuseran hankintaan,
rakentamiseen tai valmistamiseen, jonka kaytto- tai myyntikuntoon saattamiseen kuluu
vaajaamatta huomattavan pitka aika, aktivoidaan osana kyseisen omaisuuseran menoja.
Kaikki muut vieraan paaoman menot kirjataan sen jakson kuluiksi, jona ne syntyvat.
Vieraan paaoman menot muodostuvat koroista ja muista menoista, joita yhteisolle
aiheutuu varojen lainaamisesta.

Vuoden 2023 tai 2022 paattyessa konsernilla ei ollut varoja, joiden osalta vieraan paaoman
menot olisi aktivoitu.

2023 2022
Korkokulut veloista 1732 555
Korkokulut vuokrasopimusveloista 38 52
Valuuttakurssitappiot 1687 845
Muut rahoituskulut 531 498
Rahoituskulut yhteensa 3988 1951

Myynnin kurssierot (kurssivoitto -50 tuhatta euroa) ja ostojen kurssierot (kurssitappio 4
tuhatta euroa) on kirjattu tulosvaikutteisesti asianomaisille myynti- ja ostotileille.

LITE 17 RAHOITUSTUOTOT

2023 2022
Korkotuotot lainoista ja saatavista 120 43
Valuuttakurssivoitot 476 2 496
Muut rahoitustuotot 1 10
Rahoitustuotot yhteensa 597 2 549
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2 Muut aineettomat hyodykkeet
LI ITE 1 8 AI NEETTOMAT HYODYKKEET Patenttien, tavaramerkkien ja lisenssien hankintamenot merkitaan taseeseen
aineettomiin hyodykkeisiin ja poistetaan tasapoistoina taloudellisen pitoajan kuluessa.
LASKENTAPERIAATE: Aineettomat hyodykkeet

Erikseen hankitut aineettomat hyodykkeet arvostetaan alkuperaisessa kirjauksessa niiden Konsernissa ei ole sisaisesti aikaansaatuja aineettomia hyodykkeita.
hankintahintaan. Liiketoimintojen yhdistamisessa hankittujen aineettomien hyodykkeiden
h?nkintahinnaksi katsot?an kdypa arvo hankintahetkena. Alkupeféisen kirjalgmisen ) Liikearvo
jalkeen aineettomat hyodykkeet arvostetaan hankintamenoon vahennettyna kertyneilla
poistoilla ja mahdollisesti kertyneilla arvonalentumistappioilla. Sisaisesti tuotettuja

. . .. e . L . . 2023 2022
aineettomia hyodykkeita, pois luettuna taseeseen aktivoidut kehityskustannukset, ei " SO0 5
aktivoida, vaan kustannukset nakyvat sen vuoden tilinpaatoksessa, jona ne syntyivat. Hankintameno 1.1. 19777

Kurssierot -490 253

Aineettomien hyodykkeiden taloudellinen vaikutusaika on joko rajallinen tai rajaton. Hankintameno 31.12. 19 540 20 030
Aineettomista hyodykkeista, joiden taloudellinen vaikutusaika on rajallinen, tehdaan _ _ .
poistoja niiden taloudellisen vaikutusajan aikana, ja niiden arvonalentumista arvioidaan Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -7 015 -6 968
aina kun on viitteita siita, etta niiden arvo on voinut alentua. Kurssierot 60 -47
Aineettomien hyddykkeiden poistot perustuvat seuraaviin odotettuihin taloudellisiin Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -6 955 -7 015
vaikutusaikoihin: Kirjanpitoarvo 1.1. 13015 12 809
* Kehittdamismenot 3-5 vuotta Kirjanpitoarvo 31.12. 12 585 13 015

e Muut pitkavaikutteiset menot 3-8 vuotta
e Muut aineettomat hyodykkeet 3-8 vuotta
o Asiakassuhteet 10 vuotta

Aineettomista hyodykkeista, joiden taloudellinen vaikutusaika on rajaton, ei tehda
poistoja, vaan niiden arvonalentumista arvioidaan vuosittain joko yksitellen tai
rahavirtaa tuottavan yksikon tasolla.

Ohjelmistot

Ohjelmistojen kehittamiseen ja yllapitoon liittyvat menot kirjataan yleensa suoraan
kuluksi. Menot, jotka parantavat tai laajentavat ohjelmistojen suorituskykya niin, etta se
tulee alkuperaista tasoa korkeammaksi, kasitellaan omaisuuseran parannuksena ja
lisataan ohjelmiston alkuperaiseen hankintamenoon. Taseeseen merkityt ohjelmistojen
kehittamismenot kirjataan kuluksi tasapoistoina taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Pilvipalveluihin liittyvat menot

IFRICin agendapaatoksella pilvipalvelujen konfigurointi- ja raatalointimenojen
kirjanpitokasittelysta ei ole ollut olennaista vaikutusta konsernitilinpaatokseen.
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2023 2022
Hankintameno 1.1. 6 053 6 064
Lisaykset 4 48
Vahennykset 0 -40
Siirrot erien valilla 0 18
Kurssierot -189 -37
Hankintameno 31.12. 5 868 6 053
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -5298 -5 150
Poistot -212 -215
Vahennykset 0 40
Kurssierot 161 28
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -5 349 -5 298
Kirjanpitoarvo 1.1. 755 914
Kirjanpitoarvo 31.12. 519 755
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Muut pitkavaikutteiset menot

2023 2022
Hankintameno 1.1. 8 459 8175
Lisaykset 32 13
Siirrot erien valilla 384 176
Kurssierot -83 95
Hankintameno 31.12. 8792 8 459
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -7 053 -6 274
Poistot -657 -669
Kurssierot 70 -110
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -7 639 -7 053
Kirjanpitoarvo 1.1. 1 405 1899
Kirjanpitoarvo 31.12. 1152 1405
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LIITE 19 AINEELLISET
KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET

LASKENTAPERIAATE: Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet

Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet on arvostettu taseessa alkuperaiseen
hankintamenoon vahennettyna kertyneilla, taloudelliseen vaikutusaikaan perustuvilla
suunnitelman mukaisilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalennuksilla.

Poistot on laskettu tasapoistoina kunkin omaisuuseran hankintamenosta sen arvioituna
taloudellisena vaikutusaikana jaannosarvoon asti. Maa-alueista ei tehda poistoja. Muilta
osin poistot perustuvat seuraaviin odotettuihin taloudellisiin pitoaikoihin:

e Rakennukset  5-20 vuotta
e Koneet 5-15 vuotta
e Kalusto 3-5 vuotta

Jos hyodykkeen kirjanpitoarvo on suurempi kuin rahamaara, joka siita arvioidaan olevan
kerrytettavissa, sen kirjanpitoarvo alennetaan valittomasti kerrytettavissa olevaa
rahamaaraa vastaavaksi.

Tavanomaiset korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan kuluksi. Kooltaan merkittavien
nykyaikaistus- ja parannushankkeiden menot merkitaan taseeseen, jos on todennakoista,
etta niista koituva taloudellinen hyoty ylittaa omaisuudesta alun perin saataviksi
arvioidut tuotot. Nykyaikaistus- ja parannushankkeet poistetaan tasapoistoin
hyodykkeiden jaljella olevan taloudellisen pitoajan kuluessa.

Aineellisen kayttoomaisuushyodykkeen poistot lopetetaan silloin, kun aineellinen
kayttoomaisuushyodyke luokitellaan myytavana olevaksi IFRS 5 "Myytavana olevat
pitkaaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot” -standardin mukaisesti. Kyseinen
hyodyke siirretaan Myytavana olevaan omaisuuteen ja esitetaan omana eranaan.

Kayttoomaisuuden luovutuksista ja kaytosta poistamisesta johtuvat voitot ja tappiot
lasketaan saatujen nettotuottojen ja tasearvon erotuksena. Myyntivoitot ja -tappiot
sisaltyvat tuloslaskelmassa liiketulokseen.
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Maa- ja vesialueet

2023 2022
Hankintameno 1.1. 1416 1877
Siirto myytavana olevaan omaisuuteen -374 -448
Kurssierot 7 -13
Hankintameno 31.12. 1049 1416
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -148 -299
Arvonalentumiset 0 -6
Siirto myytavana olevaan omaisuuteen 151 151
Kurssierot -3 6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. 0 -148
Kirjanpitoarvo 1.1. 1267 1578
Kirjanpitoarvo 31.12. 1049 1267
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2023 2022
Hankintameno 1.1. 14 361 15 548
Lisaykset 346 124
Vahennykset 0 -18
Siirto erien valilla 216 96
Siirto myytavana olevaan omaisuuteen -1 028 -1 355
Kurssierot 8 -34
Hankintameno 31.12. 13 902 14 361
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -5 796 -5970
Poistot -397 -396
Siirto myytavana olevaan omaisuuteen 706 540
Kurssierot -1 30
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -5 488 -5796
Kirjanpitoarvo 1.1. 8 565 9 578
Kirjanpitoarvo 31.12. 8 415 8 565
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Rakennukset ja rakennelmat, kayttooikeusomaisuus
2023 2022
Hankintameno 1.1. 6 555 6217
Lisaykset 368 236
Kurssierot -195 103
Hankintameno 31.12. 6729 6 555
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -4 382 -3152
Poistot -1199 -1198
Kurssierot 150 -31
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -5 431 -4 382
Kirjanpitoarvo 1.1. 2174 3 065
Kirjanpitoarvo 31.12. 1298 2174
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2023 2022
Hankintameno 1.1. 64 989 66 991
Lisaykset 1437 2 887
Vahennykset -5 767 -6 160
Siirrot erien valilla 1114 1194
Kurssierot -494 76
Hankintameno 31.12. 61 279 64 989
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -46 951 -47 670
Poistot -3977 -4 684
Arvonalentumiset 1) -2 190 0
Vahennykset 4 696 5296
Kurssierot 255 106
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -48 167 -46 951
Kirjanpitoarvo 1.1. 18 037 19 321
Kirjanpitoarvo 31.12. 13 112 18 037

1) Lisatietoa arvonalentumisista liitteessa 27
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Koneet ja kalusto, kayttooikeusomaisuus

2023 2022
Hankintameno 1.1. 380 380
Lisaykset 96 0
Vahennykset -67 0
Kurssierot -2 0
Hankintameno 31.12. 408 380
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -341 -284
Poistot -63 -58
Vahennykset 65 0
Kurssierot 1 0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -338 -341
Kirjanpitoarvo 1.1. 39 96
Kirjanpitoarvo 31.12. 69 39
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat

2023 2022
Hankintameno 1.1. 773 670
Lisaykset 1704 1879
Siirrot erien valilla -1714 -1 484
Vahennykset 0 -298
Kurssierot -8 6
Hankintameno 31.12. 756 773
Kirjanpitoarvo 1.1. 773 670
Kirjanpitoarvo 31.12. 756 773
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LIITE 20 MUUT PITKAAIKAISET VARAT

Muut pitkaaikaiset varat koostuvat paaasiassa liittymismaksuista ja puhelinosakkeista.

| HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

2023 2022
Tasearvo 1.1. 48 48
Tasearvo 31.12. 48 48

Myytavana oleva omaisuus, esitetaan lyhytaikaisissa varoissa

Exel Composites on myynyt Kiinan Nanjingissa suljetun tehtaan tehdaskiinteiston ja

omistusoikeus siirtynyt ostajalle.

Exel Composites on uudelleenjarjestellyt toimintojaan UK:ssa ja on paattanyt myyda siella

sijaitsevan tehdaskiinteistonsa. Myynnin on arvioitu tapahtuvan vuoden 2024 aikana.
Tilinpaatoksessa tehdaskiinteisto esitetaan Myytavana olevana kayttoomaisuutena
tilinpaatoshetken mukaisella kirjanpitoarvolla.

Maa- ja vesialueet, myytavana oleva

2023 2022
Hankintameno 1.1. 380 0
Vahennykset -414 0
Siirto erien valilla 374 448
Kurssierot 34 -68
Hankintameno 31.12. 374 380
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -125 0
Vahennykset 140 0
Siirto erien valilla -151 -151
Kurssierot -15 26
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. =115 -125
Kirjanpitoarvo 1.1. 255 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 223 255
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Rakennukset ja rakennelmat, myytavana oleva

2023 2022
Hankintameno 1.1. 1355 0
Vahennykset -1 252 0
Siirto erien valilla 1028 1355
Kurssierot -101 0
Hankintameno 31.12. 1029 1355
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -540 0
Vahennykset 499 0
Siirto erien valilla -706 -540
Kurssierot 40 0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -707 -540
Kirjanpitoarvo 1.1. 815 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 322 815

LIITE 21 VUOKRASOPIMUKSET

LASKENTAPERIAATE: Vuokrasopimukset

Exel Composites (konserni) on soveltanut IFRS16 Vuokrasopimukset -standardia 1.1.2019
lahtien. Standardin mukaisesti konserni on kirjannut taseeseensa vuokrasopimusten
perusteella syntyvat vuokrasopimusvelat seka vastaavat kayttooikeusomaisuuserat.

Konserni on kayttanyt kirjaamista koskevia helpotuksia jattaen siirtamatta taseeseen
vuokrasopimukset, joissa kohdeomaisuusera on arvoltaan pienempi kuin noin 5 000 euroa

ja/tai joissa vuokrasopimus on voimassa enintaan 12 kuukautta.

Toistaiseksi voimassaolevien seka mahdollisia jatko- tai purkuoptioita sisaltavien

vuokrasopimusten osalta konserni on arvioinut vuokra-ajan

kayttooikeusomaisuuserakohtaisesti kaytettavissa olevan parhaan tiedon mukaan.

Tehdas-, varasto- ja toimistokiinteistojen vuokrasopimukset Euroopassa, Kiinassa ja USA:ssa
ovat konsernin merkittavimmat IFRS16 standardin mukaan taseeseen siirretyt
vuokrasopimukset. Lisaksi konsernilla on taseessa pienten tuotanto- ja toimistolaitteiden

seka ajoneuvojen vuokrasopimuksia.
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Diskonttokorkona kaytetaan konsernin keskimaaraista lisaluoton korkoa, joka LI ITE 22 VAI HTO'OMAISU US

siirtymahetkella oli 2,271 prosenttia ja 1.1.2023 lahtien 2,365 prosenttia, tai

vuokrasopimusten sisaista korkoa mikali se on annettu.
LASKENTAPERIAATE: Vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus arvostetaan taseessa hankintamenoon tai sita alhaisempaan
nettorealisointiarvoon. Hankintameno maaritetaan painotetulla keskihintamenetelmalla.

Vuokrasopimuksista aiheutuneet tuotot ja kulut tuloslaskelmassa 2023 2022 Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden hankintameno muodostuu raaka-aineista,
Poistot kiyttdoikeusomaisuuseristi (liitetieto 11) 1262 41256 tyosuorituksesta johtuvista valittomista menoista, muista valittomista menoista seka
Vuokrakulut lyhytaikaisista vuokrasopimuksista (liitetieto 8) 636 -640 a§1anmuk?!.s,1sta valm1styksen knnte1§taija.muuttuv!§ta y.l.e.3.1smen'o1.sta, mutta'sg ei sisalla
vieraan paaoman menoja. Nettorealisointiarvona kaytetaan arvioitua myyntihintaa
Vuokrakulut arvoltaan vahaisten omaisuuserien vuokrasopimuksista normaalissa lilketoiminnassa vahennettyna valmiiksi saattamisesta ja myynnista johtuvilla
(liitetieto 8) -55 -9 menoilla.
Vuokratuotot (liitetieto 7) 16 15
Vuokrasopimusvelkojen korkokulu (liitetieto 16) -38 -52 2023 2022
Vuokrasopimuksiin liittyvat laskennalliset verosaamiset ja -velat Aineet ja tarvikkeet 7297 11147
(liitetieto 14) =il4 -9 Keskeneraiset tuotteet 2725 3737
-1989 -1 951 Valmiit tuotteet 6 846 8 543
Vaihto-omaisuus yhteensa 16 867 23 426
Vuokrasopimuksista johtuva ldahteva rahavirta 2023 2022
Vuokrasopimusvelkojen korkokulut (liitetieto 35) -38 -52
. . Tilikaudella 2023 kirjattiin kuluksi 1 207 (1 570) tuhatta euroa, jolla vaihto-omaisuuden
Vuokrasopimusvelkojen lyhennys -1332 -1 264 .. . . o
kirjanpitoarvoa alennettiin vastaamaan sen nettorealisointiarvoa.
Vuokrakulut -691 -649
-2 061 -1 965

LITE 23 MYYNTISAAMISET JA MUUT SAAMISET

Vuokrasopimuksiin liittyvat kayttoomaisuushyodykkeet on esitetty liitteessa 19. Vuokravelat

on esitetty liitteessa 25.
LASKENTAPERIAATE: Rahoitusvarat

Konserni luokittelee rahoitusvaransa, niiden alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa, IFRS 9
-standardin mukaisesti jaksotettuun hankintamenoon, kaypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta tai kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviksi.

Konsernin rahoitusvaroihin sisaltyy kateista ja lyhytaikaisia talletuksia, myyntisaamisia ja
muita saamisia. Tavoitteena on naiden rahoitusvarojen hallussapito sopimusperusteisiin
paaoman ja jaljella olevan paaomamaaran koron maksuihin liittyvan rahavirran
keraamiseksi, joten ne on luokiteltu jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviksi.
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Rahoitusvaroihin kuuluva era kirjataan pois taseesta, kun Myyntisaamisten ikajakautuma 31.12.
e oikeus saada rahavirtaa kyseisesta omaisuuserasta on paattynyt Erasntyneiden ikdjakauma
e konserni on siirtanyt oikeuden saada rahavirtaa omaisuuserasta tai on hyvaksynyt o L
velvoitteen maksaa saatu rahavirta taysimaaraisesti ilman huomattavaa viivetta toiselle Yhteensd Erddntymattomat <30pv 30-60 pv 61-90 pv
osapuolelle. 2023 12 252 9273 2397 273 309
2022 19 285 13 059 4351 1099 776

Myyntisaamiset

Myyntisaamiset merkitaan taseeseen alkuperaisia laskuja vastaavaan maaraan. o o ) ) ) )
Kaikki yli 90 paivaa myohassa olevat myyntisaamiset on poistettu ja tuloslaskelmaan on

Konserni kirjaa myyntisaamisista arvonalentumistappion IFRS 9 standardin mukaisesti. tehty vastaava varaus.

Konserni on kayttanyt IFRS 9:n sallimaa yksinkertaistettua mallia, silla konsernin

myyntisaamiset eivat sisalla merkittavaa rahoituskomponenttia. Odotettavissa olevien

luottotappioiden maarittamista varten myyntisaamiset on ryhmitelty

luottoriskiominaisuuksien ja ikajakauman perusteella. Odotettavissa oleva luottotappio |_| |TE 24 RAHAVARAT JA LYHYTAl KAlSET
maaritetaan saamisten viivastymisaikaan perustuen ottaen huomioon ennakoivaa

informaatiota ja saamiskohtaisia arviointeja. TALLETU KS ET

2023 2022 LASKENTAPERIAATE: Rahavarat ja lyhytaikaiset pankkitalletukset
Myyntisaamiset 12 252 19 285 Taseessa rahavarat ja lyhytaikaiset talletukset koostuvat rahasta ja pankkisaamisista seka
Siirtosaamiset 1092 1328 lyhytaikaisista pankkitalletuksista, joilla on enintaan kolmen kuukauden maturiteetti
Muut saamiset 3394 1795 hank1r.1t.a.1-a]anko.hc.ias.ta lukien. Konsern1t1le1h1n .lntty\./aE luottot1l.1t SISaltyva}t lyhytaikaisiin
. korollisiin velkoihin ja ne on esitetty netotettuina, silla konsernilla on sopimukseen
Verosaamiset 2t 870 perustuva laillinen kuittausoikeus suorittaa tai muutoin eliminoida velkojalle suoritettava
Saamiset yhteensa 17 019 23 279 maira kokonaan tai osaksi.

Rahat ja pankkisaamiset merkitaan taseeseen jaksotettuun hankintamenoon.
Vuoden 2023 aikana kirjattiin myyntisaamisista luottotappiota -2 (125) tuhatta euroa

k isoi i ioi h a 177) tuh ka e .
oostuen rgal1501tunelsta luottotgpmmsta, yhteensa 96 ( .) tuhatta eurqa @ € a‘ C s Rahavarat ja lyhytaikaiset talletukset koostuvat kateisesta rahasta ja pankkitileista, joiden
luottotappiovarauksesta, yhteensa -98 (-52) tuhatta euroa, jossa on huomioitu kaikki yli 90 U
maara oli 10 952 (17 397) tuhatta euroa.

paivaa eraantyneet myyntisaamiset.
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LITE 25 KOROLLISET VELAT

LASKENTAPERIAATE: Rahoitusvarat ja -velat
Konserni luokittelee rahoitusvelkansa IFRS 9-standardin mukaisesti jaksotettuun
hankintamenoon tai kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti myohemmin arvostettaviksi.

Konsernin rahoitusvelkoihin kuuluu ostovelkoja ja muita korottomia velkoja, pankkitilien
luottolimiitteja seka lainoja. Nama on luokiteltu jaksotettuun hankintamenoon
arvostettaviksi. Konsernilla ei ole johdannaisvelkoja.

Pitkaaikaiset korolliset velat

2023 2022
Lainat rahoituslaitoksilta 4200 12 400
Vuokrasopimusvelat 221 1136
Yhteensa 4 421 13 536
Lyhytaikaiset korolliset velat

2023 2022
Lainat rahoituslaitoksilta 37 200 33200
Vuokrasopimusvelat 1264 1271
Kayttotililimiitti 731 491
Lainat muilta 174 0
Yhteensa 39 369 34962

Lyhytaikaisesta korollisesta velasta 25,0 miljoonaa oli yritystodistuksia. Yritystodistusten
takaisinmaksun varmistamiseksi yhtiolla oli tilinpaatoshetkella 36,0 miljoonan euron edesta
kayttamattomia pitkaaikaisia (yli 12kk voimassa olevia) valmiusluottolimiitteja. Seka
korolliset velat etta valmiusluottolimiitit sisaltavat rahoituskovenantin (nettovelka
suhteessa kayttokatteeseen).

Vuonna 2023 Exel Compositesin kannattavuus heikkeni johtuen alhaisemmasta
lilkevaihdosta, johon vaikutti yleinen markkinakysynta. Tasta johtuen velan suhde
oikaistuun kayttokatteeseen nousi. Taman seurauksena yhtio on turvannut
rahoitussopimukset velkojiensa kanssa muokkaamalla kovenanttejaan. Perustuen
lilketoiminnan rahavirtaennusteiden arviointeihin ja oletukseen, etta kannattavuuden lasku
on luonteeltaan valiaikaista, Exel arvioi tayttavansa kovenanttien ehdot.

VUOSITILINPAATOS 2023

Exel Composites kay parhaillaan neuvotteluja rahoittajiensa kanssa lainojen pidentamisesta
niin, etta se mahdollistaa nykyisten vastuiden hoitamisen useamman vuoden jakson aikana
vuoden 2023 tilinpaatoksen hyvaksymisen jalkeen.

Pitkaaikaisten velkojen (muiden kuin vuokrasopimusvelkojen)
eraantyminen

2023 2022
2024 0 0
2025 4200 8 200
2026 0 4200
2027 0 0
2028 0 0
Yhteensa 4200 12 400
Pitkaaikaisten vuokrasopimusvelkojen eraantyminen

2023 2022
2024 0 0
2025 221 898
2026 0 159
2027 0 35
2028 0 35
Myohemmin 0 9
Yhteensa 221 1136
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LIITE 26 OSTOVELAT JA MUUT KOROTTOMAT VELAT

LASKENTAPERIAATE: Varaukset

Varaus merkitaan taseeseen, kun konsernilla on aikaissmman tapahtuman seurauksena
oikeudellinen tai tosiasiallinen olemassa oleva velvoite ja on todennakoista, etta
velvoitteen tayttaminen edellyttaa taloudellista suoritusta tai aiheuttaa taloudellisen
menetyksen ja velvoitteen maara on arvioitavissa luotettavasti.

Konserni kirjaa tappiollisten sopimusten varalta varauksen, jos sopimuksen odotettavissa

LITE 27 ARVONALENTUMISTESTAUS: LIIKEARVO JA
AINEETTOMAT HYODYKKEET, JOILLA ON RAJATON
TALOUDELLINEN VAIKUTUSAIKA

Liiketoimintoja yhdistamalla saatu liikearvo on peraisin seuraavista rahavirtaa tuottavista
yksikoista:

Liikearvon jakautuminen

olevat hyodyt ovat pienemmat kuin sopimusten mukaisten velvoitteiden tayttamiseksi

vaadittavat vaistamattomat kustannukset. 2023 2022
Uudelleenjarjestelyvaraus kirjataan, kun konserni on laatinut yksityiskohtaisen ja Suomi 135 135
virallisen uudelleenjarjestelysuunnitelman ja aloittanut suunnitelman toimeenpanon tai Belgia 209 209
tiedottanut asiasta. Varaukset arvostetaan velvoitteen kattamiseksi vaadittavien Itavalta 688 688
menojen nykyarvoon. Kiina 4360 4525
Varaukset sisaltyvat Siirtovelat -eraan. Konsernilla ei ollut varauksia raportoitavalla Intia 2t o122
kaudella. Exel Composites -konserni 6 692 6935
2023 2022 Yhteensd 12 585 13015

Ostovelat 9 827 13 691

Siirtovelat 6 620 12 571

Arvonalentumistestaus tehdaan vuosittain liikearvolle ja rajattoman taloudellisen

Ennakkemaksut o 182 vaikutusajan omaaville aineettomille hyddykkeille. Exel Composites -konsernilla ei ollut
Muut korottomat velat 4753 5575 tilinpaatoshetkelld rajattoman vaikutusajan omaavia aineettomia hyddykkeita.
Pitkaaikaiset korottomat velat 1 300 1244

Yhteensa 23 077 33263 Seuraavat oletukset vaikuttavat kayttoarvolaskelmaan voimakkaimmin:

e Myyntikate
e Diskonttokorot
¢ Kasvuvauhdit, joita kaytetaan rahavirran ekstrapoloimiseen budjettikauden jalkeen.

Konserni noudattaa liikearvon arvonalentumistestauksessa ns. kaksivaiheista menettelya,
jossa rahavirtaa tuottavan yksikon liikearvo testataan ensin seka sen jalkeen konsernin
lilkearvo. Konserni on kohdistanut liikearvoa seka konsernitasolle etta pienemmille
rahavirtaa tuottaville yksikoille. Rahavirtaa tuottavan yksikon arvonalentumista testataan
vertaamalla kerrytettavissa olevaa rahamaaraa sen taseen kirjanpitoarvoon. Kaikkien
rahavirtaa tuottavien yksikoiden kerrytettavissa oleva rahamaara on maaritetty kayttoarvon
avulla, joka muodostuu nykyhetkeen diskontatuista tulevaisuudessa saatavasta rahavirrasta.
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Rahavirtaa koskevat arviot perustuvat omaisuuseran jatkuvalle kaytolle ja
lilketoimintajohdon laatimille tulevien vuosien ennusteille. Pidemman aikavalin arviot

perustuvat kahden prosentin vuosittaiseen kasvuun. Myyntikatetason on ennusteissa arvioitu

sailyvan keskimaarin nykytasolla.

Diskonttokorko on maaritetty siten, etta se heijastaa eri liikketoimintojen riskin vaikutusta
oman paaoman tuottovaatimukseen. Vieraan paaoman kustannus on maaritelty olemassa
olevan luottokannan mukaisesti. Padoman keskimaaraiskustannusta laskettaessa on
huomioitu konsernin tavoitteellinen paaomarakenne seka velkaisuuden vaikutus konsernin
oman paaoman kustannukseen. Laskelmissa kaytetty diskonttokorko verojen jalkeen oli
keskimaarin 11,5 (9,4) prosenttia.

Konserni julkaisi lokakuussa saaneensa paatokseen strategisen selvitystyon Yhdysvaltain
yksikossaan. Selvityksen tuloksena konserni paatti uudelleenjarjestella Yhdysvaltojen
toimintojansa ja keskittya valmistamaan raataloityja pull-windingmenetelmalla
valmistettuja putkia ja pultruusiomenetelmalla valmistettuja asiakaskohtaisesti
suunniteltuja komposiittiprofiileja. Taman paatoksen yhteydessa konserni alaskirjasi
yhteensa 4,0 miljoonaa euroa, josta varastoa 0,9 miljoonaa euroa, kiinteaa kalustoa 2,2
miljoonaa euroa seka laskennallisia verosaamisia 0,9 miljoonaa euroa.

Kaikkien muiden yksikoiden osalta arvonalentumistestaus tehtiin normaalin kaytannon
mukaisesti tilikauden viimeisella vuosineljanneksella.

Arvonalentumistestin perusteella rahavirtaa tuottavien yksikoiden kerrytettavissa olevat
rahamaarat ylittavat vastaavat tasearvot. Itavallan, Iso-Britannian ja Belgian
lilketoimintayksikoiden kerrytettavissa olevat rahamaarat ovat kaikkein herkimmat
oletuksille koskien tulevien vuosien kasvuolettamaa, myyntikatteen kehitysta seka
kaytettya diskonttokorkoa.

Liikearvon arvonalentumistestaukseen liittyvat herkkyysanalyysit osoittavat, etta jos
konsernin liikevaihto laskee yli 5,2 (2,9) prosenttia syntyy tilanne, jossa kerrytettavissa
oleva rahavirta alittaisi vastaavat tasearvot. Vaihtoehtoisesti myyntikatteen pitaa alentua
yli 1,6 (1) prosenttiyksikkoa tai keskimaaraisen diskonttokoron nousta yli 13,6 (10,9)
prosenttiin.

Itavallan, Iso-Britannian ja Belgian liiketoimintayksikoiden testauksissa kaytettiin tulevien
vuosien kasvuolettamana 2,0 prosenttia ja diskonttokorko vaihteli yksikon mukaan valilla
10,5-12,0 prosenttia. Yksikosta riippuen vuotuisen kasvuolettaman pienentyminen 0,7-8,1
prosenttiyksikolla tai myyntikatteen pienentyminen nykytasosta 1,7-5,8 prosenttiyksikolla
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tai vastaavasti diskonttokoron nousu 1,1-250,0 prosenttiyksikolla johtaisi lilkearvon tai
muiden tasearvojen arvonalentumiseen.

LIITE 28 RAHOITUSRISKIEN HALLINTA

LASKENTAPERIAATE: Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset merkitaan kirjanpitoon alun perin hankintamenoon, joka vastaa
niiden kaypaa arvoa. Hankinnan jalkeen johdannaissopimukset arvostetaan kaypaan
arvoon.

Voitot ja tappiot, jotka syntyvat kaypaan arvoon arvostamisesta, kasitellaan
kirjanpidossa johdannaissopimuksen kayttotarkoituksen maaraamalla tavalla. Konserni ei
sovella IFRS 9 -standardin tarkoittamaa suojauslaskentaa. Siten kaikki arvonmuutokset
johdannaissopimuksista kirjataan tulosvaikutteisesti. Konsernilla on ollut
korkojohdannaisia, joilla pitkaaikaisia rahoitusvelkoja on muutettu kiinteakorkoisiksi.
Johdannaiset on esitetty liitetietojen kohdassa 30. Johdannaiset merkitaan taseen
siirtovelkoihin ja siirtosaamisiin.

Ulkomaiseen yksikkoon tehdyn nettosijoituksen suojaukset kasitellaan kirjanpidossa
samalla tavalla kuin rahavirran suojaukset. Ulkomaisen yhtion omaan paaomaan
kohdistuva suojaus kirjataan omaan paaomaan samalla tavoin kuin oman paaoman
muuntoero.

Konsernilla on Suomessa sahkon toimittajan kanssa sopimus sahkonhintakiinnityksesta,
jonka tarkoituksena on suojata noin 70-90 % kulutusennusteesta. Hintakiinnityksen
taloudelliset ominaispiirteet ja riskit liittyvat laheisesti sahkon toimitussopimukseen
(paasopimus), eika sita kasitella erillisena johdannaissopimuksena vaan osana fyysisen
sahkon ostosopimusta. Hintakiinnitykselle pystytaan maarittelemaan kaypa arvo, joka
esitetaan liitteessa 30.

nettosijoituksia.

Konserni altistuu normaalissa liiketoiminnassaan useille rahoitusriskeille. Rahoitusriskien
hallinnan tavoitteena on suojata konsernia rahoitusmarkkinoiden muutosten haitallisilta
vaikutuksilta ja siten turvata omalta osaltaan konsernin tuloskehitys. Paaasialliset
rahoitusriskit ovat valuuttariski, korkoriski, likviditeetti- ja varainhankintariski seka
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luottoriski. Konserni kayttaa riskienhallinnassaan valuuttatermiineja ja -optioita,
valuuttalainoja, korko-optioita ja koronvaihtosopimuksia.

Valuuttariski

Konserni toimii kansainvalisesti ja on siten altistunut eri valuuttapositioista aiheutuville
transaktioriskeille ja riskeille, jotka syntyvat, kun eri valuutoissa olevat investoinnit
muunnetaan emoyrityksen toimintavaluuttaan. Euron (EUR) lisaksi merkittavimmat valuutat
ovat Australian dollari (AUD), Ison-Britannian punta (GBP), Yhdysvaltain dollari (USD), Kiinan
renminbi (RMB), Hong Kongin dollari (HKD) seka Intian rupia (INR). Valuuttakurssiriskit
syntyvat kaupallisista transaktioista, taseen monetaarisista erista ja nettoinvestoinneista
ulkomaisiin tytaryrityksiin. Valuuttariskien hallinnan tavoitteena on liiketoiminnan tuloksen
ja oman paaoman suojaaminen valuuttakurssien vaihteluilta.

Laskutusvaluuttana kaytetaan vain joko yksikon toimintavaluuttaa tai vientikaupassa
yleisesti kaytossa olevia valuuttoja. Tytaryhtioiden valuuttavirrat suojataan yhtiokohtaisesti
kunkin yhtion toimintavaluuttaa vastaan. Liiketoimintayksikot ovat vastuussa omien
valuuttariskiensa suojaamisesta.

Valuuttapositiota tarkastellaan nettomaaraisena valuutoittain paasaantoisesti vuoden
tahtaimella. Valuuttavirtoja suojataan tarvittaessa termiinisopimuksilla ja
optiojarjestelyilla.

Konsernin oman paaoman positio paavaluutoissa tilikauden lopussa oli seuraava:

Nettosijoitus

2023 2022
AUD 4269 4 060
GBP 5 845 7 504
RMB 5058 8 476
INR 553 980
HKD 2 426 1779
usD -24 203 -14 464
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Kaikkien muiden muuttujien ollessa vakioita altistuu konserni paavaluutoille seuraavasti
(tilikauden lopussa):

2023 AUD GBP RMB INR HKD usD
Kurssin vahvistuminen 59 59 59, 59 59 59,
euroa vastaan

Vaikutus omaan pagomaan 213 292 253 28 121 -1210
euroissa

2022 AUD GBP RMB INR HKD usD
Kurssin vahvistuminen 5% 59 59 59 59 59
euroa vastaan

Vaikutus omaan paaomaan

euroissa 203 375 424 49 89 -723
Korkoriski

Konsernin lainavaluutat ovat konserniyhtioiden toimintavaluutoissa. Korollisten velkojen (ei
sisalla vuokrasopimusvelkoja) nimellisarvot jakaantuivat 31.12.2023 valuutoittain
seuraavasti:

Valuutta Maara, tuhatta euroa %
EUR 41 400 98%
INR 905 2%

Pitkaaikaiset lainat ovat vaihtuvakorkoisia, mutta ne on osittain suojattu korkoriskia
vastaan muuttamalla koronvaihtosopimuksilla kiinteakorkoisiksi tai sopimalla maksimi
korko. Tilinpaatoshetkella konsernilla ei ollut koronvaihtosopimuksia. Konserni ei kayta
suojauslaskentaa koronvaihto- tai optiosopimuksissa.

Konsernin korkoriski liittyy lahinna konsernin lainoihin. Yhden prosenttiyksikon muutos
korkokannassa vaikuttaa vuoden 2023 lopun tilanteen mukaan 423 (461) tuhatta euroa
tulokseen.
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Likviditeetti- ja varainhankintariski

Konserni pyrkii sailyttamaan hyvan likviditeetin kaikissa olosuhteissa ja optimoimaan
likvidien varojen kayton liiketoiminnan rahoittamisessa. Lisaksi tavoitteena on minimoida
nettokorkokulut ja pankkikustannukset. Kassavaroja sijoitetaan vain kohteisiin, jotka
voidaan realisoida nopeasti. Kassavarojen ja korkosijoitusten lisaksi konsernilla oli
31.12.2023 kayttamattomia, sitovia luottolimiitteja 36,0 miljoonaa euroa. Sitovien
limiittien avulla voidaan muun muassa varmistaa lyhytaikaisten velkojen, kuten
yritystodistusten, takaisinmaksua.

etta ulkoisten lainojen eraantymisaikataulu on hallittu. Emoyhtion talousosasto hoitaa
keskitetysti konsernin varainhankinnan ja -hallinnan. Konsernin sisaiset velkasuhteet ovat
paaasiassa suoraan emoyhtion ja tytaryhtioiden valilla.

Likviditeetinhallinnan valineina kaytetaan luotollisia konsernitileja, rahoituslimiitteja ja
yritystodistuksia.

Vuonna 2023 Exel Compositesin kannattavuus heikkeni johtuen alhaisemmasta
liilkevaihdosta, johon vaikutti yleinen markkinakysynta. Tasta johtuen velan suhde
oikaistuun kayttokatteeseen nousi. Taman seurauksena yhtio on turvannut
rahoitussopimukset velkojiensa kanssa muokkaamalla kovenanttejaan. Perustuen
lilketoiminnan rahavirtaennusteiden arviointeihin ja oletukseen, etta kannattavuuden lasku
on luonteeltaan valiaikaista, Exel arvioi tayttavansa kovenanttien ehdot.

Exel Composites kay parhaillaan neuvotteluja rahoittajiensa kanssa lainojen pidentamisesta
niin, etta se mahdollistaa nykyisten vastuiden hoitamisen useamman vuoden jakson aikana
vuoden 2023 tilinpaatoksen hyvaksymisen jalkeen.

Alla oleva taulukko osoittaa konsernin vieraan paaoman maturiteetin diskonttaamattomin
arvoin tilinpaatospaivana. Taulukon sisaltoa on muutettu aiemmista tilinpaatoksista. Osto-
ja muut lyhytaikaiset velat -era ei enaa sisalla siirtovelkoja. Vertailuvuoden luku on
muutettu vastaamaan uutta esittamistapaa.

| HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

. Alle 3-12 1-5 >5 ..
2023 Vaadittaessa 3 kuukautta kuukautta vuotta vuotta Yhteensi
Korolliset velat 26 000 13 369 4 421 0 43 790
Osto- ja muut
lyhytaikaiset velat 15 157 15 157

(poislukien siirtovelat)
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. Alle 3-12 1-5 >5 .
2022 Vaadittaessa 3 kuukautta kuukautta vuotta vuotta Yhteensd
Korolliset velat 29 500 5462 13 527 9 48 498
Osto- ja muut
lyhytaikaiset velat 19 448 19 448

(poislukien siirtovelat)

Luotto- ja vastapuoliriski

Valtaosa konsernin liiketoiminnasta perustuu vakiintuneisiin, luotettaviin asiakassuhteisiin
ja alalla yleisesti noudatettaviin sopimusehtoihin. Laskujen maksuaika on paasaantoisesti
14-60 paivaa. Uusien asiakkaiden tausta selvitetaan hankkimalla muun muassa luottotiedot.
Konsernilla ei ole merkittavia luottoriskikeskittymia, koska asiakaskunta on laaja ja
jakautunut maantieteellisesti konsernin eri toimintamaihin. Myyntisaamisiin liittyvaa
luottoriskia hallinnoivat liiketoimintayksikot. Noin puolet konsernin myyntisaamisista
turvataan luottovakuutuksella.

Vastapuoliriskilla tarkoitetaan riskia siita, etta vastapuoli ei pysty tayttamaan tehdyn
sopimuksen mukaisia velvollisuuksiaan. Johdannaisinstrumentteja ja kassavarojen sijoituksia
tehdaan vain luottokelpoisuuden omaavien vastapuolten kanssa. Vuoden 2023 lopussa
vastapuolina oli vain rahoituslaitoksia.

Konsernin maksimiriski on rahoitusvarojen maara vuoden lopussa. Myyntisaamisten
ikajakautuma on esitetty liitteessa 23.

Paaoman hallinta

Konsernin padaomahallinnan tavoitteena on varmistaa, etta konsernin luottokelpoisuus ja
terve paaomarakenne sailyvat likketoiminnan tukemisen varmistamiseksi ja omistaja-arvon
maksimoimiseksi.

Konserni tarkastelee paaomaansa nettovelkaantumisasteen avulla, joka lasketaan
korollisten nettovelkojen prosentuaalisella osuudella omasta paaomasta. Konserni laskee
nettovelkansa vahentamalla korollisista veloista likvidit varat.

Konserni pyrkii nopeuttamaan paaoman kiertoa tavoitteena kannattavuuden ja kassavirran
parantaminen.
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2023 2022
Korolliset velat 43 790 48 498
Likvidit varat 10 952 17 397
Korolliset nettovelat 32 838 31101
Oma padaoma 17 687 30 385
Nettovelkaantumisaste % 185,7 102,4

2023 2022
Muista vuokrasopimuksista aiheutuvat vastuut
Yhden vuoden kuluessa 81 34
Vuotta pidemman ajan, alle viiden vuoden kuluessa 107 14
Muut vastuut 3 3

Oikeudenkaynnit

Exel Compositesin Belgian tytaryhtio oli vastaajana riita-asiassa, jonka oikeuskasittely
hollantilaisessa tuomioistuimessa kaytiin syksyn 2023 aikana. Riita-asiassa keskeisena oli
Exel Compositesin ja asiakkaan valinen erimielisyys siita, ovatko asiakkaalle toimitetut
tuotteet tayttaneet niille sovitut kriteerit. Oikeus hylkasi taysin asiakkaan vaateet. Paatos

ei ole viela lainvoimainen.
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LIITE 30 RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT

ARVOT

LASKENTAPERIAATE: Rahoitusvarojen ja -velkojen arvostaminen

Konserni arvostaa rahoitusvarat ja -velat alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan
arvoon, joka lahtokohtaisesti on transaktiohinta, ja myohemmin jaksotettuun
hankintamenoon. Joillekin jaksotettuun hankintamenoon arvostetuille rahoitusveloille
voidaan maarittaa kaypa arvo. Niiden kayvat arvot pohjautuvat tilinpaatoshetken

markkinakorolla diskontattuihin tuleviin rahavirtoihin.

Liitteessa 23 on esitetty myyntisaamisiin kohdistuneet arvonalentumiset. Muihin
rahoitusvaroihin ei liity olennaisia arvonalentumisia.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat nettoarvot ja nimellisarvot

2023 2023 2022 2022

Kaypd arvo Nimellisarvo ~ Kadypd arvo Nimellisarvo

Myyntisaamiset ja muut saamiset 17 019 17 019 23279 23279

Muut rahoitusvarat 10 952 10 952 17 397 17 397

Rahalaitoslainat 41 412 41 400 45 608 45 600

Lyhytaikaiset limiitit 731 731 491 491

Ostovelat ja muut velat (poislukien 16 631 16 631 20 692 20 692
siirtovelat)

Sahkonhinnankiinnitys (liite 28) 189 0 843 0

Johdannaisten kayvan arvon muutokset esitetaan tuloslaskelmassa rahoitustuotoissa tai -

kuluissa.
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LIITE 31 ELAKEVASTUUT JA MUUT TYOSUHTEEN Tuloslaskelmaan merkityt erat

PAATTYMISEN JALKEISET ETUUDET 2023 2022

Tilikauden elakekulut 3 056 3329
Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen muutokset -222 4
LASKENTAPERIAATE: Elake- ja muut tyosuhteen paattymisen jalkeiset etuudet Yhteensi sisaltyy henkilostokuluihin 2 834 3333

Konsernilla on eri maissa erilaisia elakejarjestelmia, jotka noudattavat eri maiden
paikallisia saannostoja ja kaytantoja. Osa naista jarjestelyista on etuuspohjaisia, jolloin

niissa maaritellaan elaketurvaa koskevat etuudet, tyokyvyttomyyskorvaukset ja Taseessa esitetyn velan muutokset

tyosuhteen irtisanomisen yhteydessa maksettavat etuudet. Elake-edut maaraytyvat 2023 2022

yleepsa henkllosFon p.alvelg'sajan ja tietyn .zij.anjak§c3n palkan perusteella. Elakejz?rqgstelyt Tilikauden alussa 529 720

rahoitetaan suorituksina elakevakuutusyhtioille. Lisaksi konsernilla on maksupohjaisia N

ariestelmid Elakekulut tuloslaskelmassa -222 4

Jarjestetmia. Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) / 40 -195
o . T e . . . tappiot (-)

Etuuspohjaisissa jarjestelmissa elakevastuuna esitetaan tulevien elakemaksujen nykyarvo Tilikauden lopussa 347 529

tilinpaatospaivana vahennettyna jarjestelyyn kuuluvien varojen tilinpaatospaivan
kayvalla arvolla. Elakevastuun laskevat riippumattomat vakuutusmatemaatikot. Vastuu
maaritellaan kayttaen ennakoituun etuusoikeusyksikkoon perustuvaa menetelmaa
(projected unit credit method): elakevastuun nykyarvoa laskettaessa kaytetaan
diskonttauskorkona maturiteetiltaan elakevelvoitteen maturiteettia vastaavien oo e
joukkovelkakirjalainojen tai valtion velkasitoumusten korkoa. Elakemenot kirjataan Ll |TE 32 OSAKEPAAOMA
tuloslaskelmaan kuluksi jaksottaen kustannukset tyontekijoiden palvelusajalle perustuen

vuosittain tehtaviin vakuutusmatemaattisiin laskelmiin. Vakuutusmatemaattiset voitot ja

tappiot kasitellaan kokonaisuudessaan tilikauden muun laajan tuloksen erana. LASKENTAPER'AA_TE: Osakepddoma ) L
Kantaosakkeet sisaltyvat omaan paaomaan. Uudesta osakeannista valittomasti johtuvat
Maksupohjaisissa jarjestelmissa elakemaksut suoritetaan vakuutusyhtioille, jonka jalkeen menot esitetaan saatujen maksujen vahennyksena omassa paaomassa.
konsernilla ei ole enaa muita maksuvelvoitteita. Konsernin suoritukset maksupohjaisiin
jarjestelyihin kirjataan kuluksi sille kaudelle, jota veloitus koskee. Osakkeiden Sijoitetun vapaan
lukumaara Osakepaaoma oman paaoman Yhteensa
. . . s i) e s . (1 000) rahasto
Konsernilla on eri maissa etuuspohjaisia elakejarjestelyja ja maksupohjaisia
elikejarjestelyja. 1.1. 2022 11 897 2 141 2539 4681
31.12. 2022 11 897 2141 2 539 4681
Suomen merkittavin elakejarjestelma on TyEL, jossa etuudet maaraytyvat suoraan 31.12. 2023 11 897 2 141 2 539 4 681

etuudensaajan ansioiden mukaan. TyEL-elakevakuutus on jarjestetty
elakevakuutusyhtioiden kautta.

Ulkomaiset elakejarjestelyt sisaltavat seka etuuspohjaisia etta maksupohjaisia jarjestelyja.
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Yhtiokokouksen valtuutukset

Omien osakkeiden hankinta ja/tai pantiksi ottaminen
Varsinainen yhtiokokous valtuutti 10.5.2023 yhtion hallituksen paattamaan yhtion omien
osakkeiden hankkimisesta ja/tai pantiksi ottamisesta seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla hankittavien ja/tai pantiksi otettavien omien osakkeiden lukumaara on
yhteensa enintaan 600 000 osaketta, mika vastaa noin 5,0 prosenttia yhtion kaikista
osakkeista. Omia osakkeita voidaan valtuutuksen nojalla hankkia vain vapaalla omalla
paaomalla.

Omia osakkeita voidaan hankkia hankintapaivana julkisessa kaupankaynnissa muodostuvaan
hintaan tai muuten markkinoilla muodostuvaan hintaan.

Hallitus paattaa, miten osakkeita hankitaan ja/tai otetaan pantiksi. Hankinnassa voidaan
kayttaa muun ohessa johdannaisia. Omia osakkeita voidaan hankkia muuten kuin
osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa (suunnattu hankkiminen). Hallitus
paattaa muista omien osakkeiden hankkimiseen ja/tai pantiksi ottamiseen liittyvista
ehdoista.

Osakkeet voidaan hankkia kaytettavaksi vastikkeena mahdollisissa yrityshankinnoissa tai
muissa yhtion liiketoimintaan kuuluvissa jarjestelyissa, investointien rahoittamiseksi, osana
yhtion kannustinjarjestelmaa taikka yhtiolla pidettaviksi, muutoin edelleen luovutettaviksi
tai mitatoitaviksi.

Valtuutus kumoaa vuoden 2022 yhtiokokouksen hallitukselle antaman valtuutuksen paattaa

omien osakkeiden hankkimisesta ja/tai pantiksi ottamisesta.

Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin
enintaan 30.6.2024 asti.

Vuoden 2023 lopussa Exel Compositesilla oli 42 899 omaa osaketta, jotka on hankittu
kaytettavaksi osana yhtion kannustinjarjestelmaa.

Osakeanti sekd osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen

Varsinainen yhtiokokous valtuutti 10.5.2023 yhtion hallituksen paattamaan osakeannista
seka osakeyhtiolain 10 luvun 1 §:ssa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisesta seuraavasti:
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Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumaara voi olla yhteensa enintaan 2 379
000 uutta osaketta, mika vastaa noin 20,0 prosenttia yhtion kaikista osakkeista, ja/tai
enintaan 600 000 yhtion omaa osaketta.

Hallitus paattaa kaikista osakeannin ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisen ehdoista. Osakeanti ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen
voi tapahtua osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen.

Valtuutuksen perusteella annettavia osakkeita voidaan kayttaa vastikkeena mahdollisissa
yrityshankinnoissa tai muissa yhtion liiketoimintaan kuuluvissa jarjestelyissa, investointien
rahoittamiseksi tai osana yhtion henkildston kannustinjarjestelmaa.

Valtuutus kumoaa vuoden 2022 yhtiokokouksen hallitukselle antaman valtuutuksen paattaa
osakeannista seka osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.

Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin
enintaan 30.6. 2024 asti.

Valtuutuksia ei kaytetty vuonna 2023.

LITE 33 PITKAN AIKAVALIN PALKITSEMINEN

LASKENTAPERIAATE: Pitkaaikainen palkitseminen

Konsernilla on yhtion toimitusjohtajalle, johtoryhmalle ja valituille avainhenkilgille
suunnattuja pitkaaikaisia kannustusohjelmia. Ohjelmien tarkoitus on yhdistaa omistajien
ja johdon tavoitteet yhtion arvon nostamiseksi, sitouttaa johto yhtioon ja tarjota
johdolle kilpailukykyinen palkkiojarjestelma, joka perustuu yhtion osakkeiden
omistukseen. Hallitus vahvistaa ohjelman vuosittain.

Ohjelmien kustannukset kirjataan liiketoiminnan kuluihin vaikutusaikanaan.
Yhtiolla oli 31.12.2023 kolme pitkan aikavalin osakepohjaista kannustinohjelmaa seka yksi
ohjelma maksettiin vuonna 2023:

Vuoden 2020 ohjelma, jonka ansaintajakso paattyi vuonna 2022, perustui pitkan aikavalin
kannustinohjelmaan, ja oli suunnattu noin 20:lle johtoon kuuluvalle henkilolle. Konsernin
toimitusjohtaja ja johtoryhman jasenet kuuluivat vuoden 2020 jarjestelman piiriin. 75
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prosenttia jarjestelman mahdollisesta palkkiosta osakkeissa perustuu oikaistuun
liilketulokseen (EBIT) ja 25 prosenttia Exel Composites Oyj:n osakkeen kokonaistuoton
kehitykseen (TSR). Maksettavien osakepalkkioiden maara on yhteensa enintaan 125 000
osaketta, joista toimitusjohtajan osuus on 32 000 osaketta. Ohjelmasta ei toteutunut
maksettavia palkkioita.

Vuoden 2021 ohjelma on osa osakepohjaista pitkan aikavalin kannustinjarjestelmaa
ansaintajaksolle 2021-2023, joka on suunnattu noin 20:lle johtoon kuuluvalle henkilolle.
Konsernin toimitusjohtaja ja johtoryhman jasenet kuuluvat vuoden 2021 jarjestelman
piiriin. 75 prosenttia jarjestelman mahdollisesta palkkiosta osakkeissa perustuu oikaistuun
liilketulokseen (EBIT) ja 25 prosenttia Exel Composites Oyj:n osakkeen kokonaistuoton
kehitykseen (TSR). Mahdolliset palkkiot maksetaan osakkeina 2024. Maksettavien
osakepalkkioiden maara on yhteensa enintaan 100 000 osaketta, joista toimitusjohtajan
osuus on 25 600 osaketta. Ohjelmasta ei odoteta toteutuvan maksettavia palkkioita
(vahvistuu maaliskuussa 2024). Allokaatiohetken kaypa arvo 7,78 euroa / osake.

Vuoden 2022 ohjelma on osa osakepohjaista pitkan aikavalin kannustinjarjestelmaa
ansaintajaksolle 2022-2024, joka on suunnattu noin 20:lle johtoon kuuluvalle henkildlle.
Konsernin toimitusjohtaja ja johtoryhman jasenet kuuluvat vuoden 2022 jarjestelman
piiriin. 75 prosenttia jarjestelman mahdollisesta palkkiosta osakkeissa perustuu oikaistuun
liilketulokseen (EBIT) ja 25 prosenttia Exel Composites Oyj:n osakkeen kokonaistuoton
kehitykseen (TSR). Mahdolliset palkkiot maksetaan osakkeina 2025. Maksettavien
osakepalkkioiden maara on yhteensa enintaan 100 000 osaketta, joista toimitusjohtajan
osuus on 25 600 osaketta. Allokaatiohetken kaypa arvo 6,68 euroa / osake.

Vuoden 2023 ohjelma on osa osakepohjaista pitkan aikavalin kannustinjarjestelmaa
ansaintajaksolle 2023-2025, joka on suunnattu noin 20:lle johtoon kuuluvalle henkilolle.
Konsernin toimitusjohtaja ja johtoryhman jasenet kuuluvat vuoden 2023 jarjestelman
piiriin. Ohjelmaan sovellettava suoritustavoite on Exel Composites Oyj:n suhteellinen
osakkeen kokonaistuoton kehitys (TSR), missa Exelin osakkeen kokonaistuoton kehitysta
verrataan kaikkiin Nasdaq Helsinkiin listattujen osakkeiden kokonaistuoton kehitykseen.
Ohjelman perusteella mahdollisesti suoritettavat palkkiot maksetaan kevaalla 2026.
Ohjelman nojalla maksettavien osakepalkkioiden maara on yhteensa enintaan 140 000
osaketta. Allokaatiohetken kaypa arvo 3,95 euroa / osake.

Kannustinohjelmista on tilikaudella 2023 kirjattu kuluja tulosvaikutteisesti yhteensa 6
tuhatta euroa. Kussakin ohjelmassa osakkeen kaypa arvo allokaatiohetkella on yhtion
osakkeen paatoskurssi sina paivana, kun hallitus on paattanyt ohjelmasta, oikaistuna

arvioiduilla ohjelman aikana maksuun tulevilla osingoilla.
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Osakepohjaisen kannustinjarjestelman osakkeiden hankinta ja hallinnointi tapahtuu
hallituksen 12.6.2017 paatoksen mukaisesti Evli Awards Management Oy:n (EAM) kanssa
tehdyn jarjestelyn myota kannustimiin liittyvan omien osakkeiden hankinnan rahoitusta
koskevan osakeyhtiolain kohdan saannosten mukaisesti (OYL 13 luku 1082). Jarjestelyssa
EAM perusti EAM EXL1V Holding Oy:n (Holding-yhtio), joka hankkii Exelin rahoittamana
sopimuksen ehtojen mukaisesti osakkeita jaettavaksi henkilostolle Exelin
osakepalkitsemisjarjestelyn ehtojen mukaisesti. Holding-yhtion juridinen omistus on
jarjestelyssa ja toimii paamiehena, kun taas EAM toimii agentin roolissa Holding-yhtion
kautta. Tama sopimuksellisista piirteista syntyva maaraysvalta johtaa siihen, etta Holding-
yhtio yhdistellaan IFRS-konsernitilinpaatokseen ns. strukturoituna yhteisona.

Ollakseen oikeutettu vuosien 2020, 2021 ja 2022 ohjelmien palkkioon osallistujan tulee olla
konsernin palveluksessa eika olla irtisanoutunut palkkion maksamisen hetkella muun kuin

vuoden pituinen lock-up kausi, jonka loppuun edella mainittu tyossaolovelvoite jatkuu.

LITE 34 VOITONJAKOKELPOISET VARAT

Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat 31.12.2023 olivat 19 362 tuhatta euroa.
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LITE 35 LIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

Oikaisut tilikauden tulokseen - erittely
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2023 2022
Poistot ja arvonalentumiset ja romutukset 8 695 7121
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden myytivoitot/-tappiot -3929 425
Verot 1 055 1455
Rahoituskulut 3950 1899
Korkokulut vuokrasopimusveloista 38 52
Rahoitustuotot -597 -2 549
Muut oikaisut 328 329
Yhteensa 9 539 8732

LIITE 36 MERKITTAVAT LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Exel Compositesin lahipiiriin kuuluvat yhtiossa maaraysvaltaa kayttava emoyhtio, kaikki

yhtion kanssa samaan konserniin kuuluvat yhtiot seka Exel Compositesin hallitus,

toimitusjohtaja, konsernin johtoryhma ja emoyhtion ja tytaryhtididen johtoon kuuluvat

avainhenkilot. Yhtio seuraa ja arvioi yhtion ja sen lahipiirin valisia tapahtumia
varmistaakseen, etta mahdolliset eturistiriidat otetaan asianmukaisesti huomioon

paatoksentekoprosessissa.

Konserni noudattaa lahipiiriin kuuluvien kanssa tehdyissa liiketoimissa samoja kaupallisia
ehtoja kuin liiketoimissaan ulkopuolisten osapuolten kanssa. Konsernilla ja sen lahipiirilla ei

konserniyrityksilta on esitetty Emoyhtion tilinpaatoksen liitteissa 52 ja 55.

VUOSITILINPAATOS 2023

SISALLYSLUETTELO

| VASTUULLISUUS | TILINPAATOS

Konsernin emo- ja tytaryhtiosuhteet
Tytiryrityksen nimi Rekisterointi !(onsernin "_I.(c?.nsernin

maa omistusosuus maaraysvalta
EAM EXL1V Holding Suomi 0 100
Exel GmbH Saksa 100 100
Exel Composites N.V. Belgia 100 100
Exel Composites GmbH Itavalta 100 100
Exel Composites (Nanjing) Co. Ltd. / Liquidated in 2023 Kiina 100 100
Exel Composites (Australia) Pty. Ltd. Australia 100 100
Pacific Composites Ltd. Australia 100 100
Pacific Composites (Europe) Ltd. Iso-Britannia 100 100
Fibreforce Composites Ltd. Iso-Britannia 100 100
Pacific Composites Ltd. Uusi-Seelanti 100 100
Exel Composites Store Ltd. Suomi 100 100
Exel Composites (HK) Holding Limited Hong Kong 100 100
Nanjing Jingheng Composite Material Co. Ltd. Kiina 100 100
Jianhui FRP Trading Co. Limited Hong Kong 100 100
Exel Composites USA Holdings Inc. USA 100 100
Diversified Structural Composites Inc. USA 100 100
Kineco Exel Composites India Intia 55 55

Konsernin emoyhtio on Exel Composites Oyj.

Johdon tyosuhde-etuudet

Ylimman johdon suoriteperusteiset palkat, palkkiot ja luontoisedut

2023 2022
Toimitusjohtaja 263 328
Hallituksen jasenet 238 247
Yhteensa 501 575
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Palkat ja palkkiot henkiloittain

| VUOSI 2023

| HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Toimitusjohtaja ja hallitus 2023 2022
Paul Sohlberg 226
Toimitusjohtaja (20.3.2023 alkaen)

Jouni Heinonen 38 36
Valiaikainen toimitusjohtaja (1.10.2022-19.3.2023)

Riku Kytomaki 292
Toimitusjohtaja (30.9.2022 asti)

Jouni Heinonen 69 33
Hallituksen puheenjohtaja (10.5.2023 alkaen, jasen 25.3.2022 alkaen)

Petri Helsky

Jasen (17.3.2016 alkaen) A 40
Helena Nordman-Knutson 38 34
Jasen (4.4.2017 alkaen)

Jouko Peussa

Jasen (17.3.2016 alkaen) o7 3
Kirsi Sormunen

Jasen (20.3.2020 alkaen) 38 33
Reima Kerttula 9 74
Hallituksen puheenjohtaja (10.5.2023 asti)

Yhteensa 501 575

Toimitusjohtajan suoriteperusteinen elakemeno oli 38 (61) tuhatta euroa. Toimitusjohtajan

elakejarjestely on tyoelakelainsaadannon mukainen.

VUOSITILINPAATOS 2023

SISALLYSLUETTELO

| VASTUULLISUUS | TILINPAATOS
Ylimman johdon osakeomistus 31.12.2023
Osakeomistus ja aanimaara 2023 2022
Paul Sohlberg 0
Toimitusjohtaja (20.3.2023 alkaen)
Jouni Heinonen
Hallituksen puheenjohtaja (10.5.2023 alkaen, jasen 25.3.2022 alkaen ja 8 804 1316
valiaikainen toimitusjohtaja 1.10.2022-19.3.2023)
Petri Helsky
Jisen (17.3.2016 alkaen) 12 2t 10184
Helena Nordman-Knutson
Jasen (4.4.2017 alkaen) A 9042
Jouko Peussa
Jisen (17.3.2016 alkaen) 12 2t 107184
Kirsi Sormunen
Jisen (20.3.2020 alkaen) it 4441
Reima Kerttula 26 439
Hallituksen puheenjohtaja (10.5.2023 asti)
Yhteensa 51031 61 606

TILINTARKASTETTU TILINPAATOS | 76



SISALLYSLUETTELO

exel | VUOSI 2023 | HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS | VASTUULLISUUS | TILINPAATOS
€0 M P05 |T E S

LIITE 37 TILINPAATOKSEN JALKEISET TAPAHTUMAT

15.1. 2024 Exel Composites julkaisi muutoksia johtoryhmaansa. 23.1.2024 alkaen Exelin
johtoryhmaan kuuluvat seuraavat jasenet:

Paul Sohlberg, toimitusjohtaja

Mikko Rummukainen, talousjohtaja

Juha Honkanen, Raataloidyt Ratkaisut -liiketoimintayksikon johtaja
Kathy Wang, Teolliset Ratkaisut -liiketoimintayksikon johtaja

Kim Sjodahl, teknologia- ja vastuullisuusjohtaja

Johanna Tuomisto, henkilostojohtaja

15.1.2024 Exel Composites julkaisi, etta se on paattanyt aloittaa Belgian toimintojensa
strategisen selvitystyon.
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COMPOSITES

EMOYHTION TILINPAATOS

EMOYHTION TULOSLASKELMA

Tilikaudelle 1.1.-31.12.

Euroa Liite 2023 2022
Liikevaihto 38 43 304 498,50 56 449 983,99
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos +/- -1 255 832,81 -7 524,80
Liiketoiminnan muut tuotot 39 3084 083,37 2208 771,04
Materiaalit ja palvelut 40 -19 535 203,68 -28 289 305,14
Henkilostokulut 41 -14 236 350,51 -16 308 455,44
Poistot ja arvonalentumiset 42 -2 452 518,00 -2 635 366,11
Liiketoiminnan muut kulut 43 -8 144 455,96 -8 965 621,63
Liiketulos 764 220,91 2 452 481,91
Rahoitustuotot 45 4950 909,48 14 630 769,38
Rahoituskulut 45 -9 954 967,22 -1 331 818,14
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja -4 239 836,83 15 751 433,15
Tuloverot 46 -1 125,11 -630 724,89
Muut valittomat verot 0,00 -326,88
Tilikauden tulos -4 240 961,94 15 120 381,38

VUOSITILINPAATOS 2023
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EMOYHTION TASE
Tilikauden lopussa
Euroa Liite 2023 2022 Euroa Liite 2023 2022
VASTAAVAA VASTATTAVAA
Pysyvat vastaavat Oma paaoma
Aineettomat hyodykkeet 47 1 080 153,79 1400 295,82 Osakepaaoma 53 2 141 431,74 2 141 431,74
Aineelliset hyodykkeet 48 5 647 297,50 6 320 922,91 Muut rahastot 53 2 539 278,34 2 539 278,34
Sijoitukset 49 17 398 866,91 23 657 278,93 Edellisten tilikausien voitto/tappio 53 21 063 836,44 8286 273,03
Pysyvidt vastaavat yhteensa 24 126 318,20 31 378 497,66 Tilikauden voitto/tappio 53 -4 240 961,94 15120 381,38

Oma paaoma yhteensa 21 503 584,58 28 087 364,49

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 51 6 981 019,65 9 654 407,55 Vieras paaoma
Lyhytaikaiset saamiset 52 42 228 686,10 46 413 985,76 Pitkaaikainen vieras paaoma 54 4200 000,00 12 400 000,00
Rahat ja pankkisaamiset 3410 382,61 3199 274,37 Lyhytaikainen vieras paaoma 55 51 042 821,98 50 158 800,85

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

52 620 088,36

59 267 667,68

VASTAAVAA YHTEENSA

VUOSITILINPAATOS 2023

76 746 406,56

90 646 165,34

Vieras padoma yhteensa

55 242 821,98

62 558 800,85

VASTATTAVAA YHTEENSA

76 746 406,56

90 646 165,34
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EMOYHTION RAHOITUSLASKELMA

Tilikaudelle 1.1.-31.12.

| HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

SISALLYSLUETTELO

Tuhatta euroa 2023 2022
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto -4 241 15120
Oikaisut tilikauden tulokseen 7 184 -9 958
Rahavirta ennen kayttopaaoman muutosta 2 943 5162
Kayttopaaoman muutos -2182 669
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 761 5 831
Maksgtut kor.ot ja maksut muista liiketoiminnan 229 1127
rahoituskuluista

Saadut osingot lifketoiminnasta 2 351 11 961
Saadut korot liiketoiminnasta 1345 703
Maksetut valittomat verot 540 -1 829
Liiketoiminnan rahavirta (A) 2701 15539

VUOSITILINPAATOS 2023

| VASTUULLISUUS | TILINPAATOS
Tuhatta euroa 2023 2022
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -1 459 -1 426
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden

55 0

luovutustulot
Myydyt tytaryhtioosakkeet 3 665
Investointien rahavirta (B) 2 261 -1426
Rahoituksen rahavirta
Lyhytaikaisten lainojen nostot 1820 0
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -4 200 -12 483
Maksetut osingot ja muu voitonjako -2 371 -2 371
Rahoituksen rahavirta (C) -4 751 -14 854
thavarojen muutos (A + B + C) lisays (+) / 211 741
vahennys (-)
Rahavarat tilikauden alussa 3199 3940
Rahavarat tilikauden lopussa 3410 3199
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EMOYHTION LIITETIEDOT

Liitetiedoissa kaikki luvut ovat tuhansia euroja, ellei muuten ilmoiteta.

| HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

LIITE 38 LIKEVAIHDON JAKAUTUMINEN MARKKINA-

SISALLYSLUETTELO

| VASTUULLISUUS | TILINPAATOS

LIITE 40 MATERIAALIT JA PALVELUT

2023 2022
Ostot tilikauden aikana -17 730 -26 979
Varastojen muutos -1 388 -76
Ulkopuoliset palvelut -417 -1235
Yhteensa -19 535 -28 289
LIITE 41 HENKILOSTO
Henkiloston keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana

2023 2022
Toimihenkilot 92 94
Tyontekijat 170 180
Yhteensa 262 274

ALUEITTAIN

2023 2022
Eurooppa 32 999 40 313
Pohjois-Amerikka 9 622 12 484
Aasia-Tyynimeri 605 3500
Muu maailma 79 153
Yhteensa 43 304 56 450
LITE 39 LHKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

2023 2022
Palvelulaskutus konserniyrityksilta 2 865 2 164
Muut litketoiminnan muut tuotot 219 45
Yhteensa 3084 2 209

VUOSITILINPAATOS 2023
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Henkilostokulut Suunnitelman mukaiset poistoajat

2023 2022 e Rakennukset ja rakennelmat 5-20 vuotta
Palkat ja palkkiot -11 791 -13 544 e Koneet ja kalusto 5-15 vuotta
Elakekulut -1979 -2 250 e Muut pitkavaikutteiset menot 5-8 vuotta
Muut henkildsivukulut -466 -515 e Liikearvo 10 vuotta
Yhteensd -14 236 -16 308 e Muut aineettomat oikeudet 5 vuotta
Maksetut johdon palkat ja palkkiot Poistot ja arvonalentumiset

2023 2022 2023 2022
Toimitusjohtaja -246 -413 Suunnitelman mukaiset poistot -2 453 -2 635
Hallituksen jasenet -238 -247 Yhteensa -2 453 -2 635
Yhteensa -484 -660

LIITE 43 LIHKETOIMINNAN MUUT KULUT

Toimitusjohtajan lakisaateinen elakekulu vuonna 2023 oli 38 (61) tuhatta euroa. Toimitusjohtajan

2023 2022

Kiinteisto-, kone- ja kalustokulut -1 551 -1 570
Ulkopuoliset palvelut, vakuutukset ja IT kulut -4 711 -5 462

LIITE 42 POISTOT JA ARVONALENTUMISET Muut liketoiminnan kulut 1882 1933
Yhteensa -8 144 -8 966

Taseeseen merkittyjen aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden hankintamenosta on

vahennetty suunnitelman mukaiset poistot. Hankintamenoon on luettu hankinnasta ja

valmistuksesta aiheutuneet muuttuvat menot. Saadut avustukset on kirjattu hankintamenon

vahennykseksi. Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu tasapoistoina aineettomien ja LI ITE 44 TI LI NTARKASTAJAN PALKKIOT

aineellisten hyodykkeiden taloudellisen pitoajan perusteella. Poistot on tehty hyodykkeen

kayttoonottokuukaudesta alkaen tai viimeistaan seuraavasta kuukaudesta. Tilintarkastusyhteisd, Ernst & Young Oy 2023 2022
Tilintarkastuspalkkiot -137 -91
Muut palvelut -16 -16
Yhteensd -153 -106
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LIITE 45 RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT LIITE 47 AINEETTOMAT HYODYKKEET

2023 2022 Muut

Aineettomat .\ ikut- Ennakko- Yhteensd
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksista 2 757 12 834 oikeudet P! maksut
teiset menot
) ) Hankintameno 1.1. 1 065 5087 132 6 284
Muut korko- ja rahoitustuotot Lisaykset 4 0 356 360
Saman konsernin yrityksilta 2 148 1158 Vahennykset 0 0 0 0
Muilta i 638 Siirrot erien valill 0 384 -384 0
el 1796 Hankintameno 31.12. 1069 5 471 104 6 643
Rahoitustuotot yhteensa 4 951 14 631
Korkokulut ja muut rahoituskulut Kertyneet poistot ja -853 -4030 0 -4 883
arvonalentumiset 1.1.
Saman konsernin yrityksille -6 770 -147
Muille -3185 -1185
-9 955 41332 Tilikauden poisto -71 -609 0 -680
Rahoituskulut yhteensd -9 955 1332 Kertyneet poistot ja -924 -4 639 0 -5 563
y arvonalentumiset 31.12.
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -5 004 13 299 Kirjanpitoarvo 1.1. 212 1057 132 1 400
Kirjanpitoarvo 31.12. 145 831 104 1080

Vuonna 2023 tuotot osuuksista saman konsernin yrityksista sisaltaa 407 tuhatta euroa tytaryhtion
purkuvoittoa.

LIITE 46 TULOVEROT

2023 2022
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta -22 -623
Tuloverot aikaisemmilta tilikausilta 20 -8
Yhteensa -1 -631
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LIITE 48 AINEELLISET HYODYKKEET LIITE 49 SIJOITUKSET

Rakennukset . Konserni-  Muut osakkeet Yhteenss
Maa-alueet ja Koneet ja Ennakko- Yhteenss yritykset ja osuudet
rakennelmat kalusto maksut _
Hankintameno 1.1. 23 609 48 23 657
Lisaykset 0 0 0
Hankintameno 1.1. 90 4083 21 075 579 25 827 Vahennykset -6 258 0 -6 258
Lisaykset 0 0 2 1077 1099 Siirrot erien valilla 0 0 0
Vahennykset 0 0 0 0 0 Hankint 31.12 17 351 48 17 399
Siirrot erien valilla 0 216 1072 1287 0 ankintameno 1. 12
Hankintameno 31.12. 90 4299 22 168 368 26 925 Kirjanpitoarvo 1.1 23 609 48 23 657
Kirjanpitoarvo 31.12. 17 351 48 17 399
Kertyneet poistot ja 0 2787 16 719 0 -19 506 z
arvonalentumiset 1.1. LIITE 50 EMOYHTION OMISTAMAT YRITYKSET
Tilikaud i 0 156 1617 0 1772 Tytéryhtiéosakkeet
1likauden poisto ; ; ; . L Rekisterdinti- Emoyhtion Emoyhtion
Tytaryrityksen nimi - e [
Kertyneet poistot ja maa omistusosuus madradysvalta
arvonalentumiset 31.12. 0 2943 -18 335 0 21278 EAM EXL1V Holding Suomi 0 100
Exel GmbH Saksa 100 100
Kirjanpitoarvo 1.1. 90 1296 4 356 579 6 321 Exel Composites N.V. Belgia 100 100
Kirjanpitoarvo 31.12. 90 1356 3833 368 5 647 Exel Composites GmbH Itévalta 100 100
Exel Composites (Nanjing) Co. Ltd. .
Liquidated during 2023 Kiina 0 0
Exel Composites (Australia) Pty. Ltd. Australia 100 100
Pacific Composites (Europe) Ltd. Iso-Britannia 100 100
Exel Composites Store Oy Suomi 100 100
Exel Composites (HK) Holding Limited Hong Kong 100 100
Jianhui FRP Trading Co. Limited Hong Kong 100 100
Exel Composites USA Holdings Inc. USA 100 100
Kineco Exel Composites India Private Limited Intia 55 55

Kaikki konserniyhtiot on yhdistelty emoyhtion konsernitilinpaatokseen.

VUOSITILINPAATOS 2023 TILINTARKASTETTU TILINPAATOS | 84



exe I | VUOSI 2023

COMPOSITES

LIITE 51 VAIHTO-OMAISUUS

| HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

2023 2022
Aineet ja tarvikkeet 3109 4 496
Keskeneraiset tuotteet 1631 2 530
Valmiit tuotteet/ tavarat 1 646 1935
Muu vaihto-omaisuus 595 693
Yhteensa 6 981 9 654
Saamiset saman konserninyrityksilta

2023 2022
Myyntisaamiset 10 746 7136
Lainasaamiset 25 051 31 241
Muut saamiset 873 873
Yhteensa 36 670 39 250
Saamiset muilta

2023 2022
Myyntisaamiset 4020 5 657
Muut saamiset 1096 610
Siirtosaamiset 443 897
Yhteensa 5 559 7 164
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 42 229 46 414

Kumulatiivisista hyllypoistoista 121 (112) tuhatta euroa ei ole kirjattu laskennallisia verosaamisia 24

(22) tuhatta euroa.

VUOSITILINPAATOS 2023

SISALLYSLUETTELO

| VASTUULLISUUS | TILINPAATOS

Siirtosaamisten olennaiset erat

2023 2022
Verosaamiset 227 800
Muut saamiset 216 97
Yhteensa 443 897

2023 2022
Sidottu oma paaoma
Osakepaaoma 1.1. 2141 2141
Osakepaaoma 31.12. 2141 2141
Sidottu oma padoma yhteensa 2141 2141
Vapaa oma paaoma
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 1.1. 2 539 2 539
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 31.12. 2539 2539
Edellisten tilikausien voitto/tappio 1.1. 23 407 10716
Osingonjako -2 371 -2 371
Omien osakkeiden lunastus/hankinta 0 139
Edellisen tilikauden virheen oikaisu 28 -198
Edellisten tilikausien voitto/tappio 31.12. 21 064 8 286
Tilikauden voitto/tappio -4 241 15120
Vapaa oma paaoma yhteensa 19 362 25 946
Oma padoma yhteensa 21 504 28 087
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Laskelma voitonjakokelpoisesta omasta paaomasta 31.12. Velat muille
2023 2022 2023 2022
Voitto edellisilta tilikausilta 21 064 8 286 Lainat rahoituslaitoksilta 37 200 33200
Tilikauden voitto/tappio -4 241 15120 Saadut ennakot 337 166
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 2 539 2 539 Ostovelat 4526 5637
Yhteensa 19 362 25 946 Muut velat 2 062 3606
Siirtovelat 2710 3287
.. e Yhteensa 46 835 45 896
LIITE 54 PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa 51 043 50 159
Velat muille
Siirtovelkojen olennaiset erat
2023 2022
Lainat rahoituslaitoksilta 4200 12 400 2023 2022
Yhteensa 4 200 12 400 Henkilostokulujaksotukset 2298 2 981
Muut 1412 305
Pitkaaikainen vieras paaoma yhteensa 4200 12 400 Yhteenss 2710 3 287
LITE 55 LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA LIITE 56 VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET
Velat saman konsernin yrityksille Luottolimiittisopimukset
2023 2022
2023 2022
Lainat saman konsernin yrityksilta 2216 2171 " . .
Myonnetyn limiitin kokonaismaara 40 300 42 300
Ostovelat 1993 2 092 .
Kaytossa 4003 4003
Yhteensa 4208 4263

VUOSITILINPAATOS 2023

Elakevastuut

Yhtion elakevastuut on vakuutettu lakisaateisesti vakuutusyhtion kautta.
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Leasingsopimuksista maksettavat maarat Osakkeiden omistuksen jakautuminen 31.12.2023
2023 2022
. . Osakkaiden Osuus Osakkeiden Osuus
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 66 9 Osakkeita kpl lukumaara kpl osakkaista %  lukumaara kpl osakkeista %
Myohemmin maksettavat 106 11
Yhteensa 173 20 1-1 000 7228 85,62 1 837 644 15,45
1001 - 10 000 1105 13,09 3036 737 25,53
Vastuusitoumukset samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta 10 001 - 50 000 87 1,03 1623 406 13,65
yli 50 000 22 0,26 5 399 056 45,38
L) 2022 Yhteensa 8 442 100,00 11 896 843 100,00
Muut takaukset 8 803 8 652
Takauksen alainen velka 531 1525

LIITE 57 OSAKKEENOMISTUKSEN JAKAUTUMINEN

Osakkeiden omistuksen jakauma 31.12.2023

%

Yksityiset yritykset 17,55
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 25,54
Julkisyhteisot 5,91
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 0,10
Kotitaloudet 50,11
Ulkomaat 0,79
Yhteensa 100,00
Hallintarekisteroidyt 6,87
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LIITE 58 OSAKKEENOMISTAJAT

Suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2023

Osakkeenomistaja

| VUOSI 2023

Osakkeiden
lukumaara kpl

| HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Osuus
osakkeista

ja danimaarasta
%

SISALLYSLUETTELO

Erikoissijoitusrahasto Aktia Mikro Markka 762 984 6,41
OP-Suomi Pienyhtict -sijoitusrahasto 755 119 6,35
Keskinainen Elakevakuutusyhtio Ilmarinen 496 547 4,17
Erikoissijoitusrahasto Phoebus 420 000 3,53
Saastopankki Pienyhtiot 288 710 2,43
Sumato Oy 231 821 1,95
Nelimarkka Heikki Antero 213 545 1,79
Veritas Pension Insurance Company Ltd. 203 877 1,71
Suutarinen Timo 160 000 1,34
Renkkeli Oy 150 000 1,26
Hallintarekisteroidyt osakkeet
Skandinaviska Enskilda Banken AB 767 066 6,45
Citibank Europe PLC 13 161 0,11
Danske Bank AS Helsinki Branch 12 796 0,11
Muut hallintarekisteroidyt 24 304 0,20
Muut 7 396 913 62,18
Yhteensa 11 896 843 100,00
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Osakkeiden kurssikehitys
euroa 2023 2022 2021 2020 2019
Keskikurssi 3,60 6,30 8,58 5,55 4,54
Alin kurssi 2,42 5,02 6,58 3,40 3,92
Ylin kurssi 5,70 8,20 11,60 7,38 6,76
Kurssi kauden lopussa 2,54 5,42 8,10 7,38 6,48
Osakkeiden markkina-arvo, miljoonaa 30,1 64,2 95,9 87,3 76,6
euroa
Osakkeiden vaihdon kehitys

2023 2022 2021 2020 2019
Vaihtomaara, kpl 5373123 3103680 3356992 4820621 6048 492
% keskimaaraisesta osakemaarasta 45,2 26,2 28,4 40,8 50,8
Osakkeiden lukumaarat

2023 2022 2021 2020 2019
Keskimaarin, kpl 11853944 11850080 11832712 11827648 11819 843
Kauden lopussa, kpl 11 853944 11853944 11833506 11829693 11819843

Exel Composites Oyj:n osake noteerattiin Helsingin Porssin |-listalla 19.10.1998 - 1.5.2000.
Exel Composites Oyj:n osake on noteerattu Helsingin Porssin paalistalla 2.5.2000 lahtien.
Exel Composites Oyj:n osake on splitattu 21.4.2005 alkaen. Exel Composites Oyj:n osake

noteerataan Nasdaq Helsingissa.
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VOITONJAKOEHDOTUS

Exel Composites Oyj:n voitonjakokelpoiset varat ovat 19 362 152,84 euroa, josta tilikauden tulos on -4 240 961,94 euroa.

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta osinkoa ei jaeta.
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Tilinpaatoksen ja hallituksen toimintakertomuksen allekirjoitukset

Vantaalla 1. maaliskuuta 2024

Jouni Heinonen Petri Helsky
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen
Jouko Peussa Kirsi Sormunen
Hallituksen jasen Hallituksen jasen

Tilinpaatosmerkinta
Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu tilintarkastuskertomus.

Vantaalla 4. maaliskuuta 2024

Ernst & Young
Tilintarkastusyhteiso

Johanna Wingqyvist-Ilkka
KHT

VUOSIKERTOMUS 2023

Helena Nordman-Knutson
Hallituksen jasen

Paul Sohlberg
Toimitusjohtaja
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Exel Composites Oyj:n yhtiokokoukselle

TILINPAATOKSEN TILINTARKASTUS

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Exel Composites Oyj:n (y-tunnus 1067292-7) tilinpaatoksen
tilikaudelta 1.1.-31.12.2023. Tilinpaatos sisaltaa konsernin laajan tuloslaskelman, taseen,
rahavirtalaskelman, laskelman oman paaoman muutoksista ja liitetiedot, mukaan lukien
olennainen tilinpaatoksen laatimisperiaatteita koskeva informaatio, seka emoyhtion
tuloslaskelman, taseen, rahavirtalaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta
seka sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen
kansainvalisten IFRS-tilinpaatosstandardien mukaisesti,

o tilinpaatos antaa oikean ja riittavan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien
saannosten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisaraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan
mukaisesti. Hyvan tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin
kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien
eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja
olemme tayttaneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.
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Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat
parhaan tietomme ja kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naita
palveluja koskevien saannosten mukaisia, emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014
5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin
tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 8.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme
mukaan ovat olleet merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden
tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon tilinpaatokseen kokonaisuutena
kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siita annettavaa lausuntoa,
emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.

Olemme tayttaneet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtdksen
tilintarkastuksessa kuvatut velvollisuutemme tilinpaatoksen tilintarkastuksessa mukaan
lukien naihin seikkoihin liittyvat velvoitteemme. Taman mukaisesti suoritimme
suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat arviomme mukaisesti
riskeihin, jotka voivat johtaa tilinpaatoksen olennaiseen virheellisyyteen. Suorittamamme
tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat myos alla mainittuihin seikkoihin, ovat olleet
perustana oheista tilinpaatosta koskevalle lausunnollemme.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siita, etta johto sivuuttaa
kontrolleja. Tahan on sisaltynyt arviointi siita, onko viitteita sellaisesta johdon
tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen
virheellisyyden riski.
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TILINTARKASTUKSEN KANNALTA KESKEINEN SEIKKA

Liikearvon arvostus
Viittaamme konsernitilinpddtoksen liitetietoihin 4, 18 ja 27.

Tilinpaatoshetkella 31.12.2023 liikearvon maara oli 12,6 miljoonaa euroa, joka on 14,8 %
kokonaisvaroista ja 71,2 % omasta paaomasta (2022: 13,0 miljoonaa euroa, 11,5%
kokonaisvaroista ja 42,8 % omasta paaomasta).

Liikearvon arvostus oli tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka, koska

e lilkearvon arvonalentumistestaus on monimutkainen ja sisaltaa arvionmaaraisia eria;

e arvonalentumistestaus perustuu pitkalle tulevaisuuteen ulottuviin markkinoita ja taloutta
koskeviin odotuksiin; ja

o lilkearvo on olennainen tilinpaatoksen kannalta.

Kayttoarvolaskelmien tulos voi vaihdella merkittavasti laskelmiin sisaltyvien oletusten
muuttuessa. Kayttoarvon maaritykseen vaikuttavat useat oletukset, kuten esimerkiksi
lilkkevaihdon kasvu, kayttokate ja rahavirtojen diskonttauksessa kaytetty diskonttokorko.
Muutokset naissa oletuksissa voivat johtaa liikearvon arvonalentumiseen.

Myyntituottojen tuloutus
Viittaamme konsernitilinpddtoksen liitetietoon 5.

Myyntituotot tavaroiden myynnista tuloutetaan silla hetkella, kun tuotteisiin liittyva
maaraysvalta on siirtynyt ostajalle.

Liikevaihto on keskeinen suorituskyvyn mittari, mika saattaa luoda kannustimen
myyntituottojen ennenaikaiselle tuloutukselle.

Myyntituottojen tuloutus on tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka seka EU-asetuksen
537/2014 10 artiklan 2 c -kohdassa tarkoitettu merkittava olennaisen virheellisyyden riski
johtuen tuottojen oikea-aikaiseen kirjaamiseen liittyvasta riskista.
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MITEN SEIKKAA KASITELTIIN TILINTARKASTUKSESSA

Liikearvon arvostukseen liittyvissa tarkastustoimenpiteissa hyodynsimme
arvonmaaritysasiantuntijoitamme, jotka avustivat meita johdon tekemien oletusten ja
menetelmien asianmukaisuuden arvioinnissa.

Toimenpiteemme kasittivat erityisesti johdon tekemien oletusten vertaamisen ulkoisista
tietolahteista saataviin tietoihin seka omiin odotuksiimme rahavirtojen diskonttauksessa
kaytetyn paaoman keskimaaraisen kustannuksen osalta.

Taman lisaksi testasimme johdon laatimien laskelmien asianmukaisuutta, vertasimme
konsernin historiallisia ennusteita toteutumiin ja tulevaisuuden ennusteita hallituksen
hyvaksymaan budjettiin. Vertasimme myaos liikearvon arvonalentumistestausten tuloksia
yhtion markkina-arvoon.

Lisaksi arvioimme liitetiedossa 27 esitettyjen tietojen, kuten herkkyysanalyysin, riittavyytta
seka sita, voiko jokin jokseenkin mahdollinen muutos keskeisessa oletuksessa johtaa
arvonalentumiseen.

Tilintarkastustoimenpiteemme, joissa on huomioitu riski olennaisesta virheellisyydesta
myyntituottojen oikea-aikaisessa tuloutuksessa, sisalsivat muun muassa:

e konsernin laskentaperiaatteiden asianmukaisuuden arvioinnin myyntituottojen tuloutuksen
osalta ja vertailun IFRS- standardeihin;

e myyntituottojen oikea-aikaiseen kirjaamiseen kohdistuvien yhtion sisaisten kontrollien,
mukaan lukien merkittavia tietojarjestelmia koskevien yleisten tietojarjestelmakontrollien
testaamisen;

e myyntituottoihin liittyvat analyyttiset toimenpiteet seka aineistotarkastustoimenpiteet; ja

o liitetietojen arvioinnin myyntituottojen osalta.
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Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta
konsernitilinpaatos antaa oikean ja riittavan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen
kansainvalisten IFRS-tilinpaatosstandardien mukaisesti ja siten, etta tilinpaatos antaa
oikean ja riittavan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien
saannosten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja
vastaavat myos sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi
voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja
konsernin kykya jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka
liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatos on laadittu toiminnan
jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos
emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista
vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa
kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka
antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea
varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi
aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita
kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kaytamme ammatillista
harkintaa ja sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen
olennaisen virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia
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tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta vaarinkaytoksesta
johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta
virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi
liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai
virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta
pystyaksemme suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan
lausunnon emoyhtion tai konsernin sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka
johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.
Teemme johtopaatoksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista
laatia tilinpaatos perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme
hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatoksen siita, esiintyyko
sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi antaa
merkittavaa aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopaatoksemme on, etta olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin
tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole
tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin.
Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai
konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista
esittamistapaa, rakennetta ja sisaltoa ja sita, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia
liilketoimia ja tapahtumia siten, etta se antaa oikean ja riittavan kuvan.

Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia
konserniin kuuluvia yhteisoja tai lilkketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta
pystyaksemme antamaan lausunnon konsernitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin
tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme
tilintarkastuslausunnosta yksin.
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Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta
laajuudesta ja ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien
mahdolliset sisaisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme
tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, etta olemme noudattaneet
riippumattomuutta koskevia relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden
kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan
riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia
tarkasteltavana olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen
kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos saados
tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen tai kun aarimmaisen harvinaisissa
tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa, koska
siita aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat
kuin tallaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana 6.4.2007 alkaen
yhtajaksoisesti 17 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa
toimintakertomuksen ja vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta se ei sisalla
tilinpaatosta eika sita koskevaa tilintarkastuskertomustamme.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
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Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa
ja tata tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen
tai tilintarkastusta suorittaessa hankkimamme tietamyksen kanssa tai vaikuttaako se
muutoin olevan olennaisesti virheellista. Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme
on lisaksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
saannosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat
yhdenmukaisia ja etta toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen
sovellettavien saannosten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatoksen, etta muussa informaatiossa
on olennainen virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole taman asian
suhteen raportoitavaa.

Hallituksen toimeksiannosta annettavat lausumat

Puollamme tilinpaatoksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen osoittaman voiton
kayttamisesta on osakeyhtiolain mukainen. Puollamme vastuuvapauden myontamista
emoyhtion hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Vantaalla 4. maaliskuuta 2024

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteiso

Johanna Wingqvist-llkka
KHT
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RIIPPUMATTOMAN TILINTARKASTAJAN RAPORTTI EXEL COMPOSITES OYJ:N ESEF-TILINPAATOKSESTA

Exel Composites Oyj:n hallitukselle Tilintarkastajan velvollisuudet

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee sita, onko

Exel Composites Oyj:n (y-tunnus: 1067292-7) sihkdiseen tilinpaitokseen Toimeksiantosopimuksen mukaisesti annamme lausunnon siita, onko ESEF-tilinpaatokseen
743700205JAMGM80QD88-2023-12-31-fi.zip tilikaudella 1.1.-31.12.2023 sisaltyvi sisdltyva konsernitilinpaatos merkitty olennaisilta osin ESEF RTS:n 4. artiklan vaatimusten
konsernitilinpaatds merkitty iXBRL-merkinndin EU-komission delegoidun asetuksen 2018/815 mukaisesti. Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon

(ESEF RTS) 4. artiklan vaatimusten mukaisesti. kansainvalisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000 mukaisesti.

Tarkastukseen kuuluu toimenpiteita evidenssin hankkimiseksi siita,

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu e e e e
e onko ESEF-tilinpaatokseen sisaltyvat konsernitilinpaatoksen paalaskelmat

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat yhtion toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen (ESEF- olennaisilta osin merkitty iXBRL-merkein ESEF RTS:n 4. artiklan vaatimusten
tilinpaatos) laatimisesta siten, ettd ne tayttavat ESEF RTS:n vaatimukset. Tahin vastuuseen mukaisesti,
kuuluu e onko ESEF-tilinpaatokseen sisaltyvat konsernitilinpaatoksen liitetiedot ja yhtion
tunnistetiedot olennaisilta osin merkitty iXBRL-merkein ESEF RTS:n 4. artiklan
e laatia ESEF-tilinpaatos XHTML-muodossa ESEF RTS artiklan 3 mukaisesti vaatimusten mukaisesti, ja
e merkita ESEF-tilinpaatokseen sisaltyvat konsernitilinpaatoksen paalaskelmat, e ovatko ESEF-tilinpaatos ja tilintarkastettu tilinpaatos keskenaan yhdenmukaisia.
liitetiedot ja yhtion tunnistetiedot iXBRL-merkein ESEF RTS artiklan 4 mukaisesti
seka Valittujen tarkastustoimenpiteiden luonne, ajoitus ja laajuus riippuu tilintarkastajan
e varmistaa ESEF-tilinpaatoksen ja tilintarkastetun tilinpaatoksen keskindinen harkinnasta. Tahan sisaltyy sen riskin arvioiminen, onko virheest tai vaarinkaytoksesta
yhdenmukaisuus. johtuvaa olennaista poikkeamaa ESEF RTS:n vaatimuksista.
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka ne katsovat
tarpeelliseksi voidakseen laatia ESEF-tilinpaatoksen ESEF RTS:n vaatimusten mukaisesti. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran

tarkoitukseen soveltuvaa tarkastusevidenssia.
Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunhallinta

Lausunto
Olemme riippumattomia yhtiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttaneet muut naiden Lausuntonamme esitdimme, etta Exel Composites Oyj:n ESEF-tilinpaatokseen
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. 743700205JAMGM80QD88-2023-12-31-fi.zip sisaltyvat konsernitilinpdatoksen paalaskelmat ja

liitetiedot seka yhtion tunnistetiedot tilikaudelta 1.1.-31.12.2023 on olennaisilta osin merkitty

Tilintarkastusyhteisomme soveltaa kansainvalista laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka ESEF RTS:n vaatimusten mukaisesti.

mukaan tilintarkastusyhteison on suunniteltava, otettava kayttoon ja pidettava toiminnassa
laadunhallintajarjestelma, mukaan lukien eettisten vaatimusten, ammatillisten standardien
seka sovellettavien saadoksiin ja maarayksiin perustuvien vaatimusten noudattamista koskevat
toimintaperiaatteet tai menettelytavat.

Lausuntomme Exel Composites Oyj:n konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksesta tilikaudelta
1.1.-31.12.2023 on annettu 4.3.2024 paivatylla tilintarkastuskertomuksellamme. Talla
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raportilla emme anna konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksesta lausuntoa tai muuta
varmennusjohtopaatosta.

Helsingissa 4.3.2024

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteiso

Johanna Winqvist-llkka
KHT
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