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Tulevaisuutta tekemassa

Exel Composites Oyj on kansainvalinen komposiittiratkaisujen kehittaja. Olemme liikevaihdolla ja
lilkketoiminnan maantieteelliselld peittavyydella mitattuna yksi suurimmista jatkuvatoimisilla menetelmilla
valmistettujen komposiittiprofiilien ja -putkien valmistajista ja teknologinen osaaja globaaleilla
markkinoilla." Maailmanlaajuinen tuotanto-, tuotekehitys- ja myyntiverkostomme palvelee yli 60 vuoden
kokemuksella useiden eri teollisuudenalojen asiakkaita yli 50 maassa.

Osakeannin tavoitteena on vahvistaa Exel Compositesin padaomarakennetta ja vauhdittaa yhtion
muutosstrategian toteuttamista. Pyrimme keraamaan osakeannilla noin 21,8 miljoonan euron bruttovarat.

Tutustu Exel Compositesiin ja osakeantiin liittyviin ohjeisiin - ndista kerromme tassa
markkinointiesitteessa seka Finanssivalvonnan hyvaksymassa esitteessa osoitteessa
https://investors-fi.exelcomposites.com/osakeanti

Tervetuloa mukaan tarinaamme!

Tuotteitamme on kaytossa
useilla toimialoilla, kuten
tuulivoima- ja kuljetusalojen

sovelluksissa, rakennuksissa ja
Infrastruktuurissa.

' Yhtion johdon analyysi, joka perustuu yhtion kevaalla 2023 teettdmaan markkinatutkimukseen.
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Hyva sijoittaja,

kerroimme lokakuussa 2023 uudesta muutosstrategi-
astamme, jonka avulla aiomme saavuttaa kannattavaa
kasvua. Uuden strategian painopisteena on kasvaa orgaani-
sesti suurissa ja nopeasti kasvavissa energiaan ja hiilidiok-
sidipaastojen vahentamiseen liittyvissa sovelluksissa seka
parantaa kannattavuutta toimintaa tehostamalla. Tammi-
kuussa 2024 kerroimme, etta jarjestelimme toimintamallim-
me strategiamme mukaisesti kahdeksi asiakaskeskeiseksi
liiketoimintayksikoksi, jotka ovat Raataloidyt Ratkaisut ja
Teolliset Ratkaisut.

Vuonna 2023 olimme keskella haastavaa markkinaympa-
ristoa, kun asiakkaat purkivat koronapandemian ja yleisten
toimitusketjun hairididen takia kartuttamiaan varastoja ja
tuulivoimamarkkinan laitteiden kysynta laski tilapdisesti.

Strategian toteuttamisen mydta pyrimme entista integ-
roidummaksi jatkuvatoimisilla menetelmilla valmistet-
tujen komposiittiratkaisujen suunnittelijaksi ja valmis-

tajaksi volyymiratkaisuissa ja asiakkaille raataloidyissa
sovelluksissa.

Nyt jarjestettavassa merkintaetuoikeusannissa pyrimme
kerdaamaan noin 21,8 miljoonan euron bruttovarat, joiden
avulla tavoitteenamme on vahvistaa padomarakennettam-
me ja vauhdittaa muutosstrategian toteuttamista. Olemme
vakuuttuneita, etta merkintaetuoikeusanti on oikea kiihdy-
tin tulevalle kasvulle ja muutoksellemme. Merkintaetu-
oikeusannin avulla pyrimme varmistamaan kayttopadaoman
riittavyyden seka nopeuttamaan tarvittavia kasvuinvestoin-

teja ja tehdasverkostomme optimointia tehokkuushyotyjen
saavuttamiseksi ja rahoittamaan ennakoidun liiketoiminnan
kasvun kayttopaaomatarpeita. Lisdksi pyrimme vahvista-
maan paaomarakennettamme seka parantamaan rahavir-
taamme ja kannattavuuttamme velkojen takaisinmaksuilla.

Teettamamme markkinatutkimuksen perusteella olemme
yksi suurimmista jatkuvatoimisilla menetelmilla valmistet-
tujen komposiittiprofiilien ja -putkien kehittajista. Maailman-
laajuinen tuotanto-, tuotekehitys- ja myyntiverkostomme
palvelee yli 60 vuoden kokemuksella useiden eri teollisuu-
denalojen asiakkaita yli 50 maassa. Tarkeimmat markkina-
alueemme ovat Eurooppa, Aasia ja Pohjois-Amerikka.

Tuotteitamme on kaytdssa useilla toimialoilla, kuten tuuli-
voima- ja kuljetusalojen sovelluksissa, rakennuksissa ja
infrastruktuurissa. Uskommekin, etta pitkalla aikavalilla
globaalit kehityssuuntaukset, kuten vastuullisuus, kaupun-
gistuminen ja energiasiirtyma, kasvattavat komposiittima-
teriaalien kysyntaa.

Kutsumme sinut mukaan osallistumaan Exel Compositesin
merkintaetuoikeusantiin, johon jokaisella Exel Compositesin
osakkeenomistajalla on yhtalainen mahdollisuus osallistua.
Toivotamme niin nykyiset kuin uudet osakkeenomistajat
tervetulleiksi muutosmatkallemmel

Paul Sohlberg
toimitusjohtaja
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Osakeannin padkohdat

Osakeannin tavoitteet ja varojen kaytto

Exel Composites tarjoaa merkintdetuoikeusannissa enintaan 94 831 552 uutta osaketta
osakkeenomistajien merkintdaetuoikeuden perusteella. Pyrimme keraamaan osakeannilla
noin 21,8 miljoonan euron bruttovarat.

Tarkeita paivam

Ensimmainen kaupankayntipaiva ilman
merkintdoikeuksia

4

Osakeannin tavoitteena on vahvistaa Exel Compositesin padomarakennetta ja
vauhdittaa yhtion lokakuussa 2023 julkaistun muutosstrategian toteuttamista.

Osakeannin avulla pyrimme varmistamaan kadyttopadaoman riittavyyden seka
nopeuttamaan tarvittavia kasvuinvestointeja ja tehdasverkostomme optimointia
tehokkuushyotyjen saavuttamiseksi ja rahoittamaan ennakoidun liiketoiminnan kasvun
kayttdpadomatarpeita.

Lisaksi pyrimme vahvistamaan padomarakennettamme seka parantamaan
rahavirtaamme ja kannattavuuttamme velkojen takaisinmaksuilla.

Osakeannin tasmaytyspaiva
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Osakeannin merkintaaika alkaa ja kaupankaynti
merkintdoikeuksilla Helsingin porssissa alkaa

Kaupankaynti valiaikaisilla osakkeilla
Helsingin porssissa alkaa

Keskeisia tietoja osakeannista

Osakkeita tarjotaan ensisijaisesti yhtion osakkeenomistajille niiden merkintaetuoikeuden
mukaisesti samassa suhteessa kuin niilla ennestdan on yhtion osakkeita.

Osakkeenomistajat, jotka on rekisterdity Euroclear Finland Oy:n yllapitamaan
yhtion osakasluetteloon osakeannin tdsmaytyspaivana (21.5.2024), saavat
kutakin omistamaansa nykyista osaketta kohden yhden (1) arvo-osuusmuotoisen
merkintdoikeuden.

Kukin yksi (1) merkint3oikeus oikeuttaa merkitsemaan kahdeksan (8) uutta osaketta
merkintahintaan.

Merkintahinta on 0,23 euroa uudelta osakkeelta.

Kayttamattomat merkintaoikeudet raukeavat arvottomina merkintaajan paattyessa.
Jos et kayta merkintaoikeuksiasi uusien osakkeiden merkitsemiseen, voit myyda ne
Nasdaq Helsinki Oy:n porssilistalla. Merkintdoikeudet ovat julkisen kaupankaynnin
kohteena 24.5.-3.6.2024.

Merkintapaikat ja tilinhoitajat saattavat edellyttaa merkintatoimeksiannon antamista
tiettyna paivana jo ennen merkintaoikeuksien kaupankaynnin tai merkintaajan

paattymista.

Toimi ajoissal!

ri Esitetyt pdivamaarat eivat ole valttamatta lopullisia. Pdivamaarissa voi tapahtua muutoksia, jos esimerkiksi merkintdaikaa paatetadn pidentaa tai
osakeannissa merkittyjen uusien osakkeiden rekisterdinti kaupparekisteriin ei tapahdu suunnitellussa aikataulussa.

Kaupankaynti merkintdoikeuksilla
Helsingin porssissa paattyy

Osakeannin merkintaaika paattyy,

raukeavat arvottomina

ja kayttamattomat merkintaoikeudet



NAIN OSALLISTUT OSAKEANTIIN Esimerkki osakkeiden merkitsemisesta

Omistat 100 Exel Compositesin
osaketta. Saat niilla yhteensa Maksat yhden osakkeen

Osakkeiden merkinta: Merkitse tarjottavia osakkeita arvo-osuustilillési 100 merkintgoikeutta, jotka merkitsemisesta 0,23 euroa eli
olevilla merkintdoikeuksilla osakeannin merkintdaikana 24.5.-7.6.2024. oikeuttavat merkitsemaan 800 esimerkissa yhteensa 184 euroa.

Exel Compositesin osakkeenomistaja

Merkinnat tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin osalta tilinhoitajan, osaketta.
omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden
mukaisesti.

Merkintdoikeuksien myynti: Mikali et halua merkitd osakkeita osakeannissa, Omistat osakeannin jalkeen 900 Exel Compositesin osaketta.
voit myyda kaikki tai osan kayttamattomista merkintaoikeuksista viimeistaan

3.6.2024 (ellei merkint3aikaa jatketa). Kayttdmattomat merkintdoikeudet

raukeavat arvottomina merkintaajan paattyessa.

Merkintéoikeuksien ostaminen: Voit ostaa lisd3 kaupankaynnin kohteina Jos et ole viela Exel Compositesin osakkeenomistaja
olevia merkintaoikeuksia Helsingin porssista. Ostetuilla merkintaoikeuksilla
voit merkita osakkeita osakeannissa. - Voit ostaa merkintdoikeuksia Helsingin porssista 24.5.-3.6.2024
(ellei merkint3aikaa jatketa). Merkitse ostetuilla merkintdoikeuksilla osakkeita
Toissijainen merkinta: Jos haluat merkita lisda osakkeita, voit lisaksi tehda osakeannissa viimeistdan 7.6.2024.
toissijaisen merkinnan tarjottavista osakkeista ilman merkintaoikeuksia.
Jos kaikkia osakeannissa tarjottavia osakkeita ei merkita merkintaoikeuk- - Vaihtoehtoisesti voit tehda toissijaisen merkinnan ilman merkintdoikeuksia.
silla, hallitus paattaa merkitsematta jaaneiden osakkeiden allokaatiosta
osakeannin ehtojen mukaisesti merkintaajan jalkeen.

Osakeannin alustava tulos Kaupankaynti valiaikaisilla osakkeilla Kaupankaynti uusilla osakkeilla
julkistetaan Helsingin porssissa paattyy Helsingin porssissa alkaa
Osakeannin lopullinen tulos julkistetaan Osakeannissa merkityt uudet osakkeet rekisterdidaan kaupparekisteriin

ja valiaikaiset osakkeet muunnetaan uusiksi osakkeiksi
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Exel Composites on kansainvalinen komposiittiratkaisujen kehittaja

Exel Composites on liikkevaihdolla ja liiketoiminnan maantieteellisella peittavyydella mitat-
tuna yksi suurimmista jatkuvatoimisilla menetelmilla valmistettujen komposiittiprofiilien ja
-putkien valmistajista ja teknologinen osaaja globaaleilla markkinoilla.' Tarjoamme kehitty-
neita komposiittiratkaisuja, jotka ovat olennaisia monissa eri tuotteissa ja sovelluksissa eri
toimialoilla.

Visionamme on olla vastuullisten jatkuvatoimisilla menetelmilla valmistettujen komposiit-
tiratkaisujen ensisijainen toimittaja maailmanlaajuisesti. Tarkoituksenamme on ratkaista
haasteita ja sadstaa resursseja komposiittien avulla.

Toimimme globaaleilla markkinoilla, ja asiakkaamme ovat yli 50 maassa: tarkeimmat mark-
kina-alueemme ovat Eurooppa, Aasia ja Pohjois-Amerikka. Tuotanto-, tuotekehitys- ja myyn-
tiverkostomme palvelee yli 60 vuoden kokemuksella maailmanlaajuisesti. Liikevaihtomme
vuonna 2023 oli 96,8 miljoonaa euroa, ja 31.3.2024 palveluksessamme oli 626 henkilda,
joista 247 Suomessa.

Kehitamme, suunnittelemme ja valmistamme tiiviissa yhteistyossa asiakkaiden kanssa kor-
kealaatuisia komposiittituotteita, joissa hyddynnamme hiili- ja lasikuituja seka muita kehitty-

neita materiaaleja. Tuotevalikoimaamme kuuluu esimerkiksi profiileja, putkia ja laminaatteja.

Kansainvalinen myynti-, valmistus- ja tuotekehitysverkosto

6 | MARKKINOINTIESITE

Kevyet komposiittiratkaisumme lisdavat energiatehokkuutta ja suorituskykya alhaisemmilla
kokonaiselinkaarikustannuksilla ja ympariston kannalta kestavalla tavalla.

Tuotteitamme k&ytetadn seka teollisiin tarkoituksiin (alikokoonpanoina) ettd kuluttajille
suunnatuissa tuotteissa (mukaan lukien integraattorin tai tuotemerkin omistajan kautta).
Valmistamamme tuotteet ovat useimmiten suurina maarina valmistettavia komponentteja
asiakkaan tuottamaan lopputuotteeseen.

Exel Compositesin tuotantoteknologiat

Paaasiallinen tuotantoteknologiamme on pultruusio, jossa hartseilla kyllastettyja kuituja
vedetaan muotin lapi ja kovetetaan ldmmolla. Lopputuotteet leikataan maaramittaan tai
kelataan rullalle tuotantolinjan loppupaassa. Muita tarkeimpia tuotantomenetelmia ovat
pullwinding eli pultruusion ja kuitukelauksen yhdistelma seka jatkuva laminointi.

Tuotantomme on tehokasta, silla jatkuvassa tuotannossa valtetaan tuotevaihdosta johtuvat
tarpeettomat seisokit ja volyymit ovat suuria. Liiketoiminnan kannattavuus on pitkalti kiinni
tuotantokapasiteetin kdyttoasteesta, joten kannattavuutta voidaan siten parantaa merkitta-
vasti nostamalla tuotantolinjojen kayttoastetta.

Exelin asema arvoketjussa

009
[
Raaka-aineiden . s
toimitus Tuotanto Asiakas/OEM Loppukayttdja
- Raaka-aineiden + Pultruusio, + Alkuperaiset - Lopputuotteen
tuottajat pullwinding laitevalmistajat (OEM) kayttaja
+ Epdasuorien + Kuitukelaus, - Jarjestelman
materiaalien jatkuva laminointi kokoonpanijat
valmistajat

+ Jatkoprosessointi + Jakelijat

- Palveluntarjoajat

' Yhtion johdon analyysi, joka perustuu yhtion kevaalla 2023 teettamaan markkinatutkimukseen.



Keskeiset toimintaymparistoon vaikuttavat kehityssuuntaukset

Globaalien komposiittimarkkinoiden koko oli noin 85 miljardia euroa vuonna 2022. Globaalien komposiitti- ja pultruusiomarkkinoiden aiempi kehitys ja
Pultruusiomarkkinoiden osuus koko komposiittimarkkinasta oli noin 4 miljardia euroa.' tulevaisuuden kasvunikymit (mrd. euroa)'

Komposiittimarkkina kattaa vuositasolla noin yhden prosentin globaalista materiaalimarkki-
nasta, jota hallitsevat terds, muovi ja alumiini.? Globaalien komposiittimarkkinoiden kasvua +7%
ajaa kevyiden ja vahvojen materiaalien tarve. Exel Composites odottaa, etta kiinnostus vuosittain

oo . . ; . . . ~120
komposiittimateriaaleja kohtaan kasvaa tasaisesti globaalien megatrendien, kuten vastuul-
lisuuden, energiasiirtyman, tuotteiden pidempien elinkaarten ja nopean kaupungistumisen +79%
myGta. vuosittain
- Kaupungistumisen myota kasvavat kaupungit vaativat merkittavaa infrastruktuuria,
kuten viestintaverkkoja, kauttakulkua ja kuljetusta, sosiaalista infrastruktuuria ja ~60
asuntoja.
- Komposiittimateriaalit auttavat monia aloja saavuttamaan kunnianhimoisia vastuulli-
suustavoitteita, kuten kuljetuksesta aiheutuvien hiilidioksidipaastojen vahentamista,
uusiutuvan energian kapasiteetin lisddmista tai vesivarojen suojelua.’ 4 55
~2,8 - -9
- Puhtaiden energiateknologioiden, kuten tuulivoiman, kysynta kasvaa parhaillaan 2017 2022 2027E
merkittdavasti, ja se muuttaa tehtaiden ja ajoneuvojen seka kodinkoneiden ja
lammitysjdrjestelmien energiankayttoa. B Globaalit komposiittimarkkinat M Pultruusiomarkkinat
Liikevaihdon jakauma Liikevaihto ja tilauskanta Liiketulos® ja oikaistu liiketulos®
asiakastoimialoittain 2023 (tuhatta euroa) (milj. euroa) (milj. euroa tai prosenttia)
Tilintarkastamaton, ellei toisin ilmoitettu.
Rakennukset ja 134 137 6,9% LN 8,9% ER L) 2,8% 22% 5,0%
infrastruktuuri
Muut
104 109 o7
9,7 9.4
7.2 8,0
Yhteensé ¢ 6,0
5 :
96 815 ERLEN Teollisuus I 3.7 3,0
Kuljetus 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 .
M Liikevaihto -o- Tilauskanta M Oikaistu liiketulos @ Oikaistu liiketulosprosentti, % 2,4
) (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton) Liiketulos Liiketulosprosentti, %
Energia ' -4,9
2023
! Lahde: Yhtidn johdon analyysi, joka perustuu yhtion kevadlla 2023 teettdmaan markkinatutkimukseen. ® Tilintarkastettu.
2 Lahde: JEC, Overview of the global composites market 2021-2026. ¢ Tilintarkastamaton. Liiketuloksen oikaisuja ovat merkittavat vertailukelpoisuuteen
3 Lshde: Johtamisen kehittdmisinstituutti IMD, Sustainability trends shaping corporate priorities in 2024. vaikuttavat erdt, kuten uudelleenjarjestelykulut, liiketoimintojen suunniteltuun tai

4 L&hde: IEA, World Energy Outlook 2023. toteutuneeseen hankintaan tai myyntiin liittyvat kulut jne.



Exel Compositesin tayden
potentiaalin valjastaminen

Julkaisimme lokakuussa 2023 muutosstrategian, jonka avulla pyrimme saavuttamaan
kannattavaa kasvua. Pyrimme entista integroidummaksi jatkuvatoimisilla menetelmilla
valmistettujen komposiittiratkaisujen suunnittelijaksi ja valmistajaksi volyymiratkaisuissa ja
asiakkaille raataloidyissa sovelluksissa.

Strategiajaksossa on kaksi vaihetta

Strategian ensimmdisen eli vakautus- ja kannattavuusvaiheen kaynnistimme vuoden 2024
alussa, ja se jatkuu vuoden 2025 aikana. Esimerkkeja vakautus- ja kannattavuusvaiheen toi-
menpiteista ovat kahden liiketoimintayksikon toimintamallin kayttdonotto, tehdasverkoston
optimointi, toimintojen tehokkuuden kasvattaminen seka vakioidumman tarjonnan kehittami-
nen valikoituihin sovelluksiin.

Strategian toisessa vaiheessa pyrimme kasvattamaan kannattavuuttamme.
Kasvuvaiheessa vuosina 2026-2027 pyrimme kasvattamaan kannattavuutta edelleen
hyddyntden taysin tuotantolaitoksia ja uutta myyntimallia seka osaamistamme erikois- ja
volyymisovelluksissa.

Exel Compositesin tavoitteena on olla
vastuullisten komposiittiratkaisujen
ensisijainen toimittaja maailmanlaajuisesti.
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Strategian painopistealueet

Kannattava orgaaninen kasvu: Yhtion strategia tahtaa kannattavan orgaanisen kas-
vun saavuttamiseen suurissa ja nopeasti kasvavissa energiaan ja hiilidioksidipaas-
tojen vahentamiseen liittyvissa sovelluksissa. Keskitymme lisadntyvassa maarin
vahvan kasvupotentiaalin toimialoille, joiden tuotetarpeet ovat vakioidumpia ja
volyymit korkeampia. Tallaisia toimialoja ovat esimerkiksi tuulivoima, rakentaminen
ja infrastruktuuri seka kuljetus.

Suurempi asiakasarvo: Tarkeana painopistealueenamme on tukea asiakkaita kom-
posiittien valinnassa ja suunnittelussa. Keskitymme asiakasarvon kasvattamiseen
komposiittien suunnitteluratkaisuilla, proaktiivisuudella ja tarjontamme tuotteistami-
sella valikoidusti.

Teollisten volyymisovellusten liiketoiminnan lisaksi jatkamme raataloityihin ratkai-
suihin keskittyvan liiketoiminnan kehittamista.

Kannattavuus: Tammikuussa 2024 kayttoonotetun liiketoimintamallin myota
pyrimme tehostamaan toimintaamme ja vahentamaan kustannuksiamme kannatta-
vuutemme parantamiseksi. Uuteen liiketoimintamalliin kuuluu kaksi erikoistunutta,
asiakaskeskeista liiketoimintayksikkoa: Raataldidyt Ratkaisut -liiketoimintayksikko,
joka keskittyy asiakkaille tilauksesta tehtyihin ratkaisuihin usealla toimialalla, seka
Teolliset Ratkaisut -liiketoimintayksikko, joka keskittyy valikoituihin sovelluksiin,
joilla on merkittavia kasvumahdollisuuksia.

Arvioimme tehdasverkostoa uudelleen ja jarjestamme sen uusien liiketoimintayksi-
koiden ja toimintamallin tarpeiden mukaisesti. Pyrimme keskittamaan tuotantomme
suurempiin tuotantoyksikoihin, jotka ovat tehokkaampia ja paremmin resursoituja
kuin pienet paikalliset yksikot.

Exel Composites on asettanut seuraavat pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet:
Yli 200 miljoonan euron vuosittainen liikevaihto vuoteen 2028 mennessa

Oikaistu liiketulosprosentti >10 prosenttia vuoteen 2028 mennessa
Nettovelan suhde oikaistuun kayttokatteeseen' <3x vuoteen 2028 mennessa

! Edellisen 12 kuukauden oikaistu kayttokate.



Exel Compositesin vahvuudet
Exel Composites pitaa seuraavia tekijoita keskeisina vahvuuksinaan:

» Exel Composites toimii kasvavilla' markkinoilla, joita megatrendit tukevat:
Olemme tunnistaneet komposiittituotteille lisda kasvumahdollisuuksia, kuten
useita kayttotarkoituksia tuulivoima-, rakennus- ja kuljetusalalla seka tiettyja
erityissovelluksia.

» Vahva asema kansainvilisilla markkinoilla:
Pultruusiolla ja muilla jatkuvatoimisilla menetelmilla valmistettujen komposiittien
markkina on sirpaloitunut, ja silla toimii useita pienia paikallisia toimijoita. Yhtion johdon
nakemyksen mukaan Exel Composites on oman toimialansa ainoa yritys, jolla on tuo-
tantoa, tuotekehitysta seka myyntiverkosto kaikilla tarkeimmilld markkinoilla: Aasiassa,
Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa.

»  Teknologiaosaaminen luo kilpailuetua:
Exel Compositesilla on asiantuntemusta jatkuvista tuotantoteknologioista ja hyvin
monista pultruusiomenetelmalla valmistetuista komposiittiratkaisuista seka laajaa
raaka-aineosaamista. Yhtion johdon nakemyksen mukaan kilpailuetu perustuu ydin-
asiantuntemukseen kemian ja materiaaliteknologian alalta seka pultruusio-osaamiseen
ja kustannustehokkaisiin tuotantomenetelmiin. Exel Composites on ndkemyksensa
mukaan johtava yhtio pultruusion alalla.

*  Keskitetyt liiketoimintayksikot, joilla pyritadn vauhdittamaan kasvua
ja kannattavuutta:
Kasvupotentiaalin lisaksi Exel Composites on tunnistanut useita toimenpiteita kannatta-
sa pidamme suurempia tehtaita, joille on asetettu selkeat roolit ja joilla on potentiaalia
parantaa tehokkuuttaan.

»  Vastuullisuus liiketoiminnan ytimessa:
Exel Composites tarjoaa vastuullisia komposiittiratkaisuja, jotka auttavat sen asiakkaita
saastamaan resursseja ja hillitsevat ilmastonmuutosta. Komposiittien ominaisuudet
pidentavat lopputuotteen elinikaa ja parantavat sen suorituskykya vahentaen loppu-
tuotteen negatiivisia ymparistovaikutuksia.

! Lahde: JEC, Overview of the global composites market 2022-2027.
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Konsernin tunnusluvut

(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoiteta)

Liikevaihto

Liiketulos

% liikevaihdosta

Oikaistu liiketulos?

% liikevaihdosta

Kayttokate (EBITDA)

Oikaistu kayttokate®

Tulos ennen veroja

Taseen loppusumma

Oman padoman tuotto, %

Sijoitetun padoman tuotto, %
Omavaraisuusaste, %
Nettovelkaantumisaste, %

Nettovelan suhde oikaistuun kdyttokatteeseen®
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen
% liikevaihdosta

Tutkimus- ja kehittdmismenot

% liikevaihdosta

Henkilostd keskimaarin

Henkilosto kauden lopussa

Tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty Finanssivalvonnan hyvaksymassa esitteessa
sivuilla 90-91 kohdassa Tunnuslukujen maaritelmat ja laskentakaavat.
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1.1.-31.3. ja 31.3.

1.1.-31.12. ja 31.12.

2024 2023

2023 2

022

(tilintarkastamaton)

23 365 28 803
-555 -283
-2,4 -1,0
-555 6
-2,4 0,0
905 1479
905 1768
-607 -1 475

-13,9 -29,3
-3,4 -1,4
19,4 26,4

214,9 1231
11,2 2,7
441 761

1,9 2,6
1077 948
4,6 3,3
623 723
626 728

O Tilintarkastettu.

(tilintarkastamaton,
ellei toisin ilmoiteta)

96 8151
-4 8631
-5,0

-2 446
-2,5
3832

4 059

-8 254
85 028"
-38,7
-6,8
20,9
185,7
8,1
35230
3,6
37110
3,8
667"
623

136 988"
30020
2,2

8029

5,9
10123
15 149

3 600"
113 058"
7,0

3,7

26,9
102,4

2,1
45920
34
3426
25

7320)

721

@ Pois lukien merkittavat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét, kuten muun muassa uudelleenjarjestelykulut,
arvonalentumistappiot ja niiden peruutukset, seka liiketoimintojen suunniteltuun tai toteutuneeseen hankintaan tai

myyntiin liittyvat kulut.
® Edellisen 12 kuukauden oikaistu kéyttokate.



Kysymyksia ja vastauksia osakeannista

Mika on osakeannin tavoite ja mihin kerattavat varat kdytetaan?
Exel Composites pyrkii keradmaan osakeannissa noin 21,8 miljoo-
nan euron bruttovarat. Yhtio pyrkii varmistamaan kayttdpadoman
riittavyyden seka nopeuttamaan tarvittavia kasvuinvestointeja ja
tehdasverkostonsa optimointia tehokkuushyétyjen saavuttamiseksi
ja rahoittamaan ennakoidun liiketoiminnan kasvun kdyttopaaomatar-
peita. Lisaksi yhtio pyrkii vahvistamaan padomarakennettaan seka
parantamaan rahavirtaansa ja kannattavuuttaan velkojen takaisin-
maksuilla.

Onko yhtion osakkeenomistajia sitoutunut ennalta osakeantiin?
Yhtion nykyisista osakkeenomistajista Aktia Rahastoyhtio Oy, hallin-
noimiensa rahastojen puolesta, ja Elakevakuutusosakeyhtio Veritas,
jotka omistavat (joko itse ja/tai hallinnoimiensa rahastojen kautta)
yhteensa noin 8,18 prosenttia yhtion kaikista osakkeista, ovat erdin
tavanomaisin ehdoin peruuttamattomasti sitoutuneet merkitsemaan
uusia osakkeita taysimaaraisesti niille allokoitavien merkintaoikeuk-
sien perusteella.

Kenelld on oikeus osallistua osakeantiin?

Uusia osakkeita tarjotaan yhtion osakkeenomistajien merkittavaksi
samassa suhteessa kuin niilla ennestaan on yhtion osakkeita osa-
keannin tdsmaytyspaivana 21.5.2024 (ensisijainen merkintioikeus).
Mikali et ole viela Exel Compositesin osakkeenomistaja, voit ostaa
merkintaoikeuksia Helsingin pdrssista ja merkita niilla tarjottavia
osakkeita.

Seka yhtion osakkeenomistajat etta sijoittajat, joilla ei ole merkin-
taoikeuksia, voivat jattaa tarjouksen sellaisten uusien osakkeiden
merkitsemiseksi, joita ei merkita ensisijaisen merkintaoikeuden
perusteella (toissijainen merkintsoikeus).

Milloin voin merkita osakkeita?

Osakeannin merkintaaika on 24.5.-7.6.2024, mikali merkintaaikaa ei
jatketa. Huomioithan, ettd merkintapaikat ja tilinhoitajat saattavat
edellyttaa merkintatoimeksiannon antamista tiettyna paivana jo
ennen merkintdoikeuksien kaupankaynnin tai merkintdajan
paattymista.

Kuinka paljon osakkeita voin merkitd nykyisen omistuksen nojalla?
Jokaista tasmaytyspaivana 21.5.2024 omistettua Exel Compositesin
osaketta kohden saat yhden merkintdoikeuden. Jokainen yksi (1)
merkintaoikeus oikeuttaa merkitsemaan kahdeksan (8) uutta
osaketta.

Miten saan merkintdoikeudet?
Osakkeenomistaja, joka on rekisterdity Euroclear Finland Oy:n

pitamaan yhtion osakasluetteloon osakeannin tasmaytyspaivana
21.5.2024, saa automaattisesti arvo-osuustililleen yhden merkintdoi-
keuden jokaista tdsmaytyspaivana omistamaansa Exel Compositesin
osaketta kohden.

Miten merkitsen osakkeita osakeannissa?

Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan tai muun sijoittajan
on annettava merkintatoimeksianto oman tilinhoitajansa, omaisuu-
denhoitajansa tai hallintarekisterdinnin hoitajansa antamien ohjeiden
mukaisesti ja maksamalla merkintahinnan.

Osakkeenomistajana saat merkintdajan alkaessa omaisuudenhoitajal-
tasi tai tilinhoitajaltasi ohjeet merkinnan tekemiseksi. Toimi saamiesi
ohjeiden mukaan. Mikali et jostain syysta saa ohjeita, ota yhteytta
omaisuudenhoitajaasi tai tilinhoitajaasi.

Mika on osakkeiden merkintahinta?
Merkintahinta on 0,23 euroa uudelta osakkeelta.

Mika on merkintdoikeuden hinta?
Merkintaoikeuden hinta maaraytyy julkisessa kaupankaynnissa
Helsingin porssissa.

Milloin merkintdoikeuksilla voi kdyda kauppaa?
Merkintaoikeuksilla voi kayda kauppaa 24.5.-3.6.2024 Helsingin
porssissa. Merkintaoikeuksien kaupankayntitunnus Helsingin pors-
sissd on "EXL1VUO0124". Ota yhteytta omaan tilinhoitajaasi, omaisuu-
denhoitajaasi tai muuhun arvopaperivalittajaan, mikali haluat kayda
merkintaoikeuksilla kauppaa. Tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja
muut arvopaperinvalittajat veloittavat kaupankaynnista merkintaoi-
keuksilla palveluhinnastonsa mukaisen palkkion.

Olen Exel Compositesin osakkeenomistaja enkd merkitse osakkeita.
Mita teen?

Merkintaajan paattyessa kayttamattomat merkintaoikeudet raukea-
vat arvottomina, ja ne poistetaan haltijoiden arvo-osuustileilta ilman
erillista ilmoitusta tai korvausta. Tassa tapauksessa suhteellinen
omistusosuutesi yhtiossa pienenee.

Voit pyrkia myymaan merkintdoikeutesi tai osan niista Helsingin
porssissa, jossa merkintdoikeudet ovat kaupankaynnin kohteena
24.5.-3.6.2024. Myyntitoimeksianto annetaan omalle tilinhoitajalle,
omaisuudenhoitajalle tai muulle arvopaperinvalittdjalle. Merkintaoi-
keuksien myynnin onnistumista ei voida taata.

Mika on toissijainen merkintd, ja miten voin osallistua siihen?
Seka yhtion osakkeenomistajat etta sijoittajat, joilla ei ole merkin-

taoikeuksia, voivat jattaa tarjouksen sellaisten uusien osakkeiden
merkitsemiseksi merkintahintaan, joita ei merkita ensisijaisen mer-
kintaoikeuden perusteella. Toissijaisessa merkinnassa osakkeiden
merkinta tapahtuu antamalla merkintatoimeksianto ja samanaikai-
sesti maksamalla tarjottavien osakkeiden merkintahinta tilinhoitajan,
omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan ohjeiden
mukaisesti.

Katso tarkemmat tiedot toissijaisesta merkintaoikeudesta seka
allokaatiosta tahan markkinointiesitteeseen tai Finanssivalvonnan
hyvaksymaan esitteeseen sisaltyvista osakeannin ehdoista.

Oikeuttavatko osakeannissa merkittdvat osakkeet osinkoon?

Uudet osakkeet oikeuttavat haltijansa mahdolliseen osinkoon ja muu-
hun varojenjakoon seka tuottavat muut osakkeenomistajan oikeudet

Exel Compositesissa siita alkaen, kun uudet osakkeet on rekisteroity
kaupparekisteriin arviolta 14.6.2024 seka merkitty Euroclear Finland
Oy:n ylldpitdmaan yhtion osakasluetteloon arviolta 17.6.2024.

Aiheutuuko osakemerkinndsta kuluja?

Uusien osakkeiden merkinnasta ei perita maksuja, eika uusien osak-
keiden merkinnasta perita varainsiirtoveroa. Tilinhoitajat, omaisuu-
denhoitajat ja arvopaperivalittdjat, jotka toteuttavat merkintaoikeuk-
sia koskevia toimeksiantoja, saattavat peria naista toimenpiteista
valityspalkkion omien hinnastojensa mukaisesti.

Milloin uudet osakkeet tulevat arvo-osuustililleni ja milloin niilld voi
kdyda kauppaa?

Merkityt osakkeet kirjataan arvo-osuustilillesi merkinnan jalkeen
valiaikaisina osakkeina. Kaupankaynti valiaikaisilla osakkeilla
Helsingin porssissa omana osakelajinaan on mahdollista arviolta
27.5.-14.6.2024 kaupankayntitunnuksella "EXL1VN0124". Valiaikaiset
osakkeet yhdistetaan yhtion olemassa oleviin osakkeisiin sen jalkeen,
kun osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Yhdistamisen
odotetaan tapahtuvan arviolta 14.6.2024, jonka jalkeen kaupankaynti
uusilla osakkeilla alkaa Helsingin porssissa arviolta 17.6.2024.

Millaisia verovaikutuksia osakeannilla on yksityishenkildlle?
Osakkeiden merkinnasta ei peritd maksuja eika varainsiirtoveroa.
Lisatietoja verotuksesta saat ottamalla yhteytta verottajaan seka
Finanssivalvonnan hyvaksymasta esitteesta.

Mista saan lisdtietoja?

Finanssivalvonnan hyvaksyma esite on saatavilla yhtion verkko-
sivuilta https://investors-fi.exelcomposites.com/osakeanti sek3
Nordean verkkosivuilta www.nordea.fi/exel-composites.
Lisatietoja saat myds omalta tilinhoitajaltasi tai omaisuuden-
hoitajaltasi.
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Riskitekijat

keisiin liittyvia riskeja. Monet yhtioon ja sen liikketoimintaan liittyvista riskeista kuuluvat sen lilkketoiminnan luonteeseen ja ovat tyypillisia sen toimialalla.
Merkint3oikeuksiin ja/tai uusiin osakkeisiin sijoittamista harkitsevien tulee tutustua huolellisesti Finanssivalvonnan hyviaksyméassa esitteessa esitettaviin

tietoihin ja erityisesti alla kuvattuihin riskitekijoihin ennen sijoituksen tekemista.

Tassa esitetyt riskit on jaettu luonteensa mukaan kuuteen ryhmaan. Ryhmat ovat:

Exel Compositesin toimintaymparistoon liittyvia riskeja.

Exel Compositesin liiketoimintaan liittyvia riskeja.

Exel Compositesin rahoitukseen ja taloudelliseen asemaan liittyvia riskeja.

Exel Compositesiin liittyvia oikeudellisia ja saantelyn noudattamiseen liittyvia riskeja.
Osakkeisiin liittyvia riskeja.

Merkintaoikeuksiin ja Osakeantiin liittyvia riskeja.

Exel Compositesin toimintaymparistoon liittyvia riskeja

Makrotalouden epdsuotuisalla kehityksella tai epdavarmuudella taloudellisissa ja
poliittisissa olosuhteissa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Exel Compositesin
toimintaymparistodn, mika voi heikentda Yhtion tuotteiden kysyntaa ja vaikuttaa siten
haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
Exel Compositesin tuotteissa kaytettyjen raaka-aineiden saatavuuden heikentyminen ja
niiden hintojen nousu voivat nostaa operatiivisia kustannuksia seka heikentaa liikkevaih-
toa ja kannattavuutta.

Kiristyvalla kilpailulla, kilpailuympariston muutoksilla ja muutoksilla asiakaskayttay-
tymisessa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liikevaihtoon ja kannattavuu-
teen, eika Yhtio valttamatta pysty pitamaan tai kasvattamaan markkinaosuuttaan.

Exel Compositesin toiminnot tietyissa maissa voivat altistua ndissa maissa tyypillisille
talouden hairidille, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Exel Compositesin
liilketoimintaan.

Exel Compositesin liiketoimintaan liittyvia riskeja

Exel Composites ei valttamatta onnistu toteuttamaan tai paivittamaan uutta strategi-
aansa onnistuneesti, ja uusi strategia voi osoittautua vaarin suunnatuksi suhteessa val-
litsevaan markkinatilanteeseen tai alan muutoksiin, milla voi olla olennaisen haitallisia
taloudellisia vaikutuksia.
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Tuotekehityksen mahdollinen epaonnistuminen voi johtaa tappioihin ja vahinkoihin, joilla
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan.

Puutteet tuotteiden laadussa ja toimitusaikatauluissa voivat johtaa tappioihin ja vahin-
koihin seka vaikuttaa Yhtion maineeseen ja liilketoimintaan olennaisen haitallisesti.
Asiakkaiden menetykselld, tilausmaarien laskulla tai kyvyttomyydella kilpailla kes-
keisilla asiakastoimialoilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Exel Compositesin
liilkevaihtoon ja kannattavuuteen.

Logistiikan, tuotannon tai kuljetusten hairiot tai keskeytykset tai Exel Compositesin
tuotantolaitosten vahingoittuminen tai sulkeminen voivat olennaisesti heikentaa Exel
Compositesin kykya toimittaa tuotteitaan.

Exel Compositesilla voi olla monenlaisia vaikeuksia sen pyrkiessa tayttamaan vas-
tuullisuusvaatimuksensa, ja kyseisten vaatimusten tayttamatta jaaminen voi johtaa
kyvyttomyyteen paasta asetettuihin vastuullisuustavoitteisiin ja vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Exel Compositesin liiketoimintaan.

Exel Compositesin maineen heikkeneminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti sen
liilketoimintaan ja johtaa siihen, etta Yhtio ei pysty saavuttamaan strategisia tai taloudel-
lisia tavoitteitaan.

Tydterveyteen ja -turvallisuuteen liittyvien riskien toteutuminen voi vaikuttaa Yhtioon
olennaisen haitallisesti.

Exel Compositesin likketoimintaan liittyy ympariston pilaantumiseen ja ymparistovahin-
koihin liittyvia riskeja, jotka voivat toteutuessaan aiheuttaa merkittavia kustannuksia ja
tappioita.

Akillisten ja arvaamattomien tapahtumien, kuten Exel Compositesin tiloissa tapahtuvien
tuhoisten tulipalojen, aiheuttamilla keskeytyksilla voi olla olennaisen haitallinen vaiku-
tus Exel Compositesin liiketoimintaan.

Pandemialla tai epidemialla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Exel Compositesin
liiketoimintaan.

Exel Compositesin liiketoiminta on riippuvainen osaavasta henkilostosta ja johdosta,

ja mikali Yhtio ei pysty palkkaamaan ja pitamaan palveluksessaan patevaa henkilostoa
tai mikali liiketoimintaa tuntevia avainhenkildita poistuu Yhtion palveluksesta, talla voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Exel Compositesin liiketoimintaan ja sen strategian
taytantodnpanoon.



Tyoriidat ja heikentyneet tyontekijasuhteet voivat hairitd Exel Compositesin
liiketoimintaa.

Epaonnistuminen itse kehitetyn yksinoikeudellisen teknologian ja sen immateriaalioi-
keuksien ("Immateriaalioikeudet”) suojaamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Exel Compositesin liiketoimintaan.

Vaikeuksilla IT-infrastruktuurin yllapidossa, IT-jarjestelmien puutteilla ja IT-jarjestelmiin
kohdistuvilla ulkoisilla kyberhydkkayksilld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Exel
Compositesin liiketoimintaan.

Exel Compositesin taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen
liittyvia riskeja

Mikali Yhtio ei onnistu keraamaan Osakeannissa vahintaan 5,6 miljoonan euron brutto-
varoja, Yhtion nykyinen kayttopaaoma ei valttamatta riita sen seuraavan 12 kuukauden
tarpeisiin, jolloin Yhtion toiminnan jatkuvuus vaarantuu.

Yhtio ei valttamatta kykene tayttamaan sen rahoitussopimuksiin sisaltyvia kovenant-
tiehtoja, mika voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion taloudelliseen asemaan seka vaarantaa
Yhtion toiminnan jatkuvuuden.

Yhtio ei valttamatta onnistu hankkimaan uutta rahoitusta kilpailukykyisin ehdoin tai
lainkaan tai onnistu jatkamaan olemassa olevia rahoitussopimuksiaan nykyisin ehdoin.
Korkojen nousu voi vaikuttaa kielteisesti saatavilla olevan rahoituksen kustannuksiin
ja lisata olemassa olevan rahoituksen kustannuksia, ja siten silla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Exel Compositesiin.

Exel Composites toimii kansainvalisesti ja altistuu sen vuoksi valuuttakurssien vaihte-
Luille, jotka voivat aiheuttaa valuuttakurssitappioita ja vaikuttaa Yhtion taloudelliseen
asemaan ja lilkketoiminnan tulokseen.

Asiakkaat eivat valttamatta pysty tayttamaan maksuvelvoitteitaan Exel Compositesia
kohtaan.

Exel Composites voi joutua kirjaamaan liikearvon tai muiden aineettomien tai aineellis-
ten hyddykkeiden arvonalentumisia, mika voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Exel Compositesiin liittyvia oikeudellisia ja sadntelyn noudattamiseen
liittyvia riskeja

Oikeudelliset ja saantelyvaatimukset ja lakien ja maaraysten muutokset ja noudattamat-
ta jattaminen voivat vaikuttaa Exel Compositesin liiketoimintaan olennaisen haitallisesti.
Oikeudenkadynnit tai kanteet voivat vaikuttaa Exel Compositesin liiketoimintaan olennai-
sen haitallisesti ja aiheuttaa odottamattomia kustannuksia.

Exel Compositesin riskienhallinnalla ja sisdisella valvonnalla ei valttamatta kyeta esta-
maan tai havaitsemaan Exel Compositesin ohjeistusten tai maaraysten vastaisia toimia,
laiminlydnteja tai virheita.

Exel Compositesin vakuutusturva voi osoittautua riittamattomaksi.

Exel Compositesin verorasitus voi kasvaa verolakien tai niiden tulkinnan muutosten
seurauksena.

Osakkeisiin liittyvia riskeja

Yhtion kunakin tilikautena maksamien osinkojen tai padomanpalautusten maara on
epavarma, eika Yhtio valttamatta maksa osinkoja tai padaomanpalautuksia ollenkaan.
Tulevat osakeannit tai Osakkeiden myynnit tai muut luovutukset voivat vaikuttaa
Osakkeiden arvoon tai laimentaa osakkeenomistajien omistusosuuksia ja Osakkeiden
danioikeuksia.

Hallintarekisterdityjen Osakkeiden haltijat eivat valttamatta kykene kayttamaan
danioikeuttaan.

Merkintdoikeuksiin ja Osakeantiin liittyvia riskeja

Osakkeenomistajan omistus laimentuu, jollei osakkeenomistaja kayta Merkintaoikeuk-
siaan, ja Merkintdoikeudet voivat menettaa arvonsa.

Osakeannista ei valttamatta saada kerattya varoja taysimaaraisesti, eika Yhtio valtta-
matta toteuta Osakeantia.

Sijoittajat eivat voi peruuttaa Merkintaoikeuksien kayttamista tai Valiaikaisilla Osakkeil-
la tehtyja kauppoja tai muita siirtoja ja mikali Osakeanti peruutettaisiin, Merkintaoikeu-
det olisivat arvottomia.

Sijoittajat, joiden paikallinen valuutta on muu kuin euro, altistuvat Uusiin Osakkeisiin
sijoittaessaan tietyille valuuttariskeille.

Tietyt osakkeenomistajat eivat valttamatta pysty kayttamaan Merkintdoikeuksiaan,
mahdollisia tulevia merkintaoikeuksiaan ja muita osakkeenomistajan oikeuksiaan.
Merkintaoikeuksille ei valttamatta muodostu aktiivisia markkinoita, Osakkeiden mark-
kinahinta saattaa laskea Merkintahinnan alapuolelle, ja Merkintaoikeuksien ja Uusien
Osakkeiden markkinahinta saattaa vaihdella huomattavasti.
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Osakeannin ehdot

Yleista Osakeannista

Exel Composites Oyj:n ("Exel Composites” tai "Yhtig") yli-
maarainen yhtiokokous valtuutti 17.5.2024 Yhtion hallituk-
sen paattamaan uudesta enintaan 265 000 000 osakkeen
osakeannista. Osakeannissa Yhtion osakkeenomistajilla on
etuoikeus merkita uusia osakkeita samassa suhteessa kuin
he ennestdaan omistavat Yhtion osakkeita. Lisaksi ylimaa-
rainen yhtiokokous valtuutti Yhtion hallituksen paattamaan
muista osakeannin ehdoista. Osakeannin tavoitteena on
vahvistaa Exel Compositesin padomarakennetta ja vauh-
dittaa Yhtion muutosstrategian toteuttamista. Yhtio pyrkii
Osakeannilla varmistamaan kayttopadaoman riittavyyden
seka nopeuttamaan tarvittavia kasvuinvestointeja ja teh-
dasverkostonsa optimointia tehokkuushydtyjen saavutta-
miseksi ja rahoittamaan ennakoidun likketoiminnan kasvun
kayttopadomatarpeita. Lisaksi Yhtio pyrkii vahvistamaan
padomarakennettaan seka parantamaan rahavirtaansa ja
kannattavuuttaan velkojen takaisinmaksuilla.

Yhtion hallitus paatti 17.5.2024 ylimaaraisen yhtiokokouk-
sen antaman valtuutuksen perusteella laskea liikkeeseen
enintaan 94 831 552 Yhtion uutta osaketta ("Uudet Osak-
keet") osakkeenomistajien merkintdetuoikeuteen perus-
tuvassa maksullisessa osakeannissa ("Osakeanti”) naiden
ehtojen mukaisesti.

Yhtion osakkeiden ("Osakkeet”) lukumaara voi Osakeannin
seurauksena nousta 11 896 843 Osakkeesta ("Nykyiset
Osakkeet”) enintdan 106 728 395 Osakkeeseen. Olettaen,
ettd Osakeanti merkitdaan kokonaisuudessaan, Uudet
Osakkeet vastaavat noin 797,1' prosenttia nykyisistd Yhtion
ulkona olevista Osakkeista ja aanista ennen Osakeantia ja
noin 88,9 prosenttia kaikista Yhtion ulkona olevista Osak-
keista ja aanista Osakeannin toteuttamisen jalkeen.

' Sisaltden Yhtion hallussa olevat osakkeet ja 800,0 prosenttia ilman
Yhtion hallussa olevia osakkeita.
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Merkintaoikeudet

Exel Compositesin osakkeenomistajat, jotka on rekisteroity
Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) pitdmaan
Yhtion osakasluetteloon Osakeannin tasmaytyspaivana
21.5.2024 ("Tasmaytyspaiva”), saavat yhden (1) arvo-
osuusmuotoisen merkintaoikeuden ("Merkintdoikeus”)
jokaista osakkeenomistajan Tasmaytyspaivana omistamaa
Yhtion osaketta kohden. Yhtion hallussa olevat omat Osak-
keet eivat oikeuta Merkintdaoikeuksiin. Katso myos

"~ Tietyilld alueilla asuvat osakkeenomistajat”.

Merkintaoikeudet kirjataan osakkeenomistajien
arvo-osuustileille Euroclear Finlandin yllapitamassa
arvo-osuusjarjestelmassa 22.5.2024.

Jokainen yksi (1) Merkintdoikeutta oikeuttaa merkitsemaan
kahdeksan (8) Uutta Osaketta Merkintahintaan (kuten maa-
ritelty jaljemp&nd) ("Ensisijainen Merkint3oikeus”). Uusien
Osakkeiden murto-osia ei anneta, eika yksittaista Merkinta-
oikeutta voi kadyttaa osittain. Mikali kaikkia Uusia Osakkeita
ei merkita Ensisijaisen Merkintdoikeuden perusteella, seka
Merkintaoikeuksien haltijoilla etta sijoittajilla, joilla ei ole
Merkintaoikeuksia, on oikeus merkita naita Uusia Osakkeita
("Toissijainen Merkintdoikeus"). Mahdolliset Ensisijaisen
Merkintaoikeuden ja Toissijaisen Merkintdaoikeuden perus-
teella merkitsemattomat Uudet Osakkeet voidaan suunnata
merkittavaksi hallituksen paatoksen mukaisesti. Katso
myos Finanssivalvonnan hyvaksymasta esitteesta "Osa-
keannin jarjestaminen - Merkintasitoumukset” ja "- Ilman
Merkintaoikeuksia merkittyjen Uusien Osakkeiden allokaa-

tio".

Merkintaoikeudet ovat julkisen kaupankdynnin kohtee-
na Nasdagq Helsinki Oy:n p3élistalla ("Helsingin Porssi”)
24.5.2024 ja 3.6.2024 valisena aikana.

Merkintaaika alkaa 24.5.2024 klo 9.30 Suomen aikaa ja
paattyy 7.6.2024 klo 16.30 Suomen aikaa ("Merkintsaika”).
Hallitus on oikeutettu jatkamaan Merkintaaikaa. Yhtio
tiedottaa mahdollisesta Merkintaajan jatkamisesta porssi-
tiedotteella viimeistaan 7.6.2024. Merkintdajan paattymisen
jalkeen kayttamattomat Merkintaoikeudet raukeavat ja ne
poistetaan sijoittajan arvo-osuustililta ilman erillista ilmoi-
tusta. Jos Osakeanti peruutettaisiin, Merkintaoikeuksia ei
enaa voisi kayttaa ja ne olisivat arvottomia. Katso myos -
"Merkintdjen hyvéksyminen ja Osakeannin tuloksen julkista-
minen” ja "~ Muut asiat” jaljempana seka Finanssivalvonnan
hyvaksymastad esitteestd "Osakeannin jérjestiminen”.

Jotta Merkintaoikeudet eivat jaa kayttamatta ja raukea
arvottomina, tulee niiden haltijan joko:

merkita Uusia Osakkeita Merkintaoikeuksilla viimeis-
taan 7.6.2024 Osakeannin ehtojen ja osakkeenomista-
jan tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekis-
terdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti; tai
myyda kayttamattomat Merkintaoikeudet viimeistaan
3.6.2024.

Jos Merkintaoikeuteen oikeuttava Yhtion osake on pantattu
tai sita koskee muu rajoitus, Merkintdoikeutta ei valttamat-
ta voi kdyttaa ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhalti-
jan suostumusta.

Merkintasitoumukset

Aktia Rahastoyhtio Oy, hallinnoimiensa rahastojen puolesta
ja Eldkevakuutusosakeyhtid Veritas, jotka omistavat (joko
itse ja/tai hallinnoimiensa rahastojen kautta) yhteensa noin
8,18 prosenttia Yhtion kaikista Osakkeista, ovat erain tavan-
omaisin ehdoin 24.4.2024 peruuttamattomasti sitoutuneet
merkitsemaan Uusia Osakkeita tdysimaaraisesti niille
allokoitavien Merkintaoikeuksien perusteella ("Merkint3si-
toumukset”). Katso myds Finanssivalvonnan hyvaksymast3
esitteesta "Osakeannin jarjestdminen”.



Merkintahinta

Merkintahinta on 0,23 euroa Uudelta Osakkeelta
("Merkintahinta”).

Merkintahinta sisaltaa merkintaoikeusanneille tavanomai-
sen laskennallisen alennuksen osakkeen teoreettiseen
hintaan Merkintaoikeuden irtoamisen jalkeen perustuen
Osakkeen paatoskurssiin valittomasti Osakeantia koske-
vaa paatosta edeltavana kaupankayntipaivana Helsingin
Porssissa. Merkintahinta kirjataan Yhtion sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon.

Tasmaytyspaiva
Osakeannin Tasmaytyspaiva on 21.5.2024.
Merkintdaika

Merkintaaika alkaa 24.5.2024 klo 9.30 Suomen aikaa ja
paattyy 7.6.2024 klo 16.30 Suomen aikaa. Hallitus on oikeu-
tettu jatkamaan Merkintaaikaa. Yhtio tiedottaa mahdollises-
ta Merkintaajan jatkamisesta porssitiedotteella viimeistaan
7.6.2024.

Merkintapaikat (eli tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja
hallintarekisterdinnin hoitajat) voivat edellyttd3 asiakkail-
taan merkintatoimeksiannon antamista tiettyna paivana
ja kellonaikana ennen Merkint3aoikeuksien kaupankaynnin
tai Merkintdajan paattymista. Kyseiset paivamaarat ja
kellonajat voivat erota Merkintdoikeuksien kaupankaynnin
tai Merkintdajan paattymisesta.

Kaupankdynti Merkintdoikeuksilla
Merkintaoikeuksien haltijat voivat myyda Merkintaoikeu-

tensa milloin tahansa Merkintaoikeuksien julkisen kaupan-
kaynnin aikana. Julkinen kaupankaynti Merkintdoikeuksilla

Helsingin Porssissa alkaa 24.5.2024 klo 10.00 Suomen
aikaa ja paattyy 3.6.2024 klo 18.30 Suomen aikaa. Merkin-
tdoikeuksien hinta Helsingin Pdrssissa maaraytyy mark-
kinaehtoisesti. Merkintaoikeuksia voidaan myyda tai ostaa
antamalla myynti- tai ostotoimeksianto omalle omaisuuden-
hoitajalle.

Merkintaoikeuksien ISIN-tunnus Helsingin Porssissa on
FI14000571138 ja kaupankayntitunnus on "EXL1VU0124".

Uusien Osakkeiden merkitseminen Merkintaoikeuksilla
(Ensisijainen Merkintioikeus)

Suorarekisterdidyt osakkeenomistajat

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitse-
malla Uusia Osakkeita arvo-osuustilillaan olevilla Mer-
kintaoikeuksilla ja maksamalla Merkintahinnan. Tama ei
kuitenkaan koske osakkeenomistajia, jotka asuvat tietyissa
Rajoitetuissa Maissa (kuten maaritelty jaljempana). Osak-
keenomistajat voivat joutua merkintansa yhteydessa todis-
tamaan, etta he eivat ole Rajoitetussa Maassa. Osakeantiin
osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkinta-
toimeksianto oman tilinhoitajansa tai omaisuudenhoitajansa
antamien ohjeiden mukaisesti.

Helsingin Porssista ostettujen Merkintaoikeuksien hal-
tijoiden on annettava merkintatoimeksiantonsa oman
arvo-osuustilin tilinhoitajansa tai omaisuudenhoitajansa
antamien ohjeiden mukaisesti

Hallintarekisterdidyt osakkeenomistajat

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osal-
listuvien sijoittajien, joiden Yhtion Nykyiset Osakkeet tai
Merkintaoikeudet on rekisterdity hallintarekisterdinnin
hoitajan nimiin, on annettava merkintatoimeksianton-
sa hallintarekisterdinnin hoitajansa antamien ohjeiden

mukaisesti tai, mikali omistus on rekisterdity useammal-

le kuin yhdelle hallintarekisterdinnin hoitajalle, kullekin
naista. Merkinta ja maksu tulee tehda hallintarekisterdinnin
hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Pankkien ja muiden
hallintarekisterdinnin hoitajien tulee lukea ja noudattaa
Finanssivalvonnan hyvaksyman esitteen kohdassa "Tie-
toja Esitteestd” ja jaljempana kohdassa "- Tietyilld alueilla
asuvat osakkeenomistajat” jaljempana esitettyja rajoituksia.
Pankit, omaisuudenhoitajat ja muut hallintarekisterdinnin
hoitajat voivat joutua minka tahansa tallaisen merkinnan
yhteydessa todistamaan, etteivat osakkeenomistajat, joiden
puolesta he hallinnoivat Osakkeita tai Merkintdoikeuksia,
ole Rajoitetuissa Maissa.

Yleistd

Merkinnat tulee antaa erikseen jokaisen arvo-osuustilin
osalta. Puutteelliset tai virheelliset merkinnat voidaan
hylata. Mikali merkintamaksua ei makseta naiden ehtojen
mukaisesti tai maksu on puutteellinen, merkinta voidaan
hylata. Tallaisissa tilanteissa maksettu merkintamaksu pa-
lautetaan merkitsijalle. Palautettavalle maaralle ei makseta
korkoa.

Kayttamattomat Merkintaoikeudet raukeavat arvottomina
Merkintaajan paattyessa 7.6.2024 klo 16.30 Suomen aikaa.

Merkintdjen maksaminen

Osakeannissa merkittyjen Uusien Osakkeiden Merkintahin-
ta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa merkintatoi-
meksiannon antamisen yhteydessa tilinhoitajan tai omai-
suudenhoitajan antaminen ohjeiden mukaisesti.

Merkinta katsotaan tehdyksi vasta, kun merkintatoimek-
sianto on saapunut asianmukaiselle tilinhoitajalle tai omai-
suudenhoitajalle ja Merkintahinta on maksettu kokonaisuu-
dessaan.
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Viliaikaiset Osakkeet

Merkintaoikeuksien perusteella merkityt Uudet Osakkeet
kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille Uusia Osakkeita
edustavina valiaikaisina osakkeina ("Valiaikaiset Osakkeet”)
sen jalkeen, kun merkinta on tapahtunut.

Jos Osakeanti peruutetaan, Merkintdhinta palautetaan Va-
liaikaisten Osakkeiden haltijoille. Palautettavalle maaralle
ei makseta korkoa. Katso myds "~ Merkintdjen hyvéaksymi-
nen ja Osakeannin tuloksen julkistaminen”, "- Merkintdjen
peruminen tietyissé tilanteissa” ja "- Muut asiat” jaljempana
seka Finanssivalvonnan hyvaksymasta esitteesta "Osake-
annin jérjestdminen”.

Viliaikaiset Osakkeet yhdistetaan Yhtion Nykyisiin Osak-
keisiin (ISIN-tunnus FI0009007306, kaupankayntitunnus
"EXL1V") sen jélkeen, kun Uudet Osakkeet on rekisterdity
Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitamaan kaupparekis-
teriin ("Kaupparekisteri”). Yhdistdmisen odotetaan tapahtu-
van arviolta 14.6.2024.

Kaupankdaynti Valiaikaisilla Osakkeilla

Valiaikaiset Osakkeet ovat vapaasti siirrettavissa ja
kaupankaynnin Valiaikaisilla Osakkeilla Helsingin Pors-
sissa omana osakelajinaan odotetaan tapahtuvan arviolta
27.5.2024 ja 14.6.2024 valisena ajanjaksona kaupankayn-
titunnuksella "EXL1VNQ124". Valiaikaisten Osakkeiden
ISIN-tunnus on FI4000571146.

Uusien Osakkeiden merkinta ilman Merkintdoikeuksia
(Toissijainen Merkintioikeus)

Uusien Osakkeiden merkinta ilman Merkintaoikeuksia
osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapah-
tuu antamalla merkintatoimeksianto ja samanaikaisesti
maksamalla Merkintdhinta merkitsijan tilinhoitajan,
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omaisuudenhoitajan tai hallintarekisteriin merkittyjen sijoit-
tajien tapauksessa hallintarekisterdinnin hoitajan antamien
ohjeiden mukaisesti. On mahdollista, etta joidenkin tilinhoi-
tajien kautta Toissijaiseen Merkintdoikeuteen perustuvaa
merkintd3 ei voi tehda osakesaastotilin (Laki osakesadsto-
tilistd 680/2019) kautta. Talloin osakkeenomistajan tulee
tehda toissijainen merkinta muun arvo-osuustilin kuin
osakesaastatilin kautta.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan tilinhoitajan, omai-
suudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan tulee
vastaanottaa merkintatoimeksianto ja maksu viimeistaan
7.6.2024 tai sita aikaisempana ajankohtana tilinhoitajan,
omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan anta-
mien ohjeiden mukaisesti.

Jos tiettyyn arvo-osuustiliin liittyen annetaan useita mer-
kintatoimeksiantoja, nama toimeksiannot katsotaan yhdeksi
arvo-osuustilia koskevaksi toimeksiannoksi.

Ilman Merkintdoikeuksia merkityt Uudet Osakkeet kirjataan
merkitsijan arvo-osuustilille Osakkeina arviolta 17.6.2024.

Merkint6jen hyvdksyminen ja Osakeannin tuloksen
julkistaminen

Exel Compositesin hallitus hyvaksyy Merkintaoikeuksien
perusteella ja naiden Osakeannin ehtojen seka sovellet-
tavien lakien ja maaraysten mukaisesti tehdyt merkinnat
arviolta 13.6.2024. Lisaksi Exel Compositesin hallitus
hyvaksyy kohdassa "~ Ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen
Uusien Osakkeiden allokaatio” esitettyjen allokaatioperi-
aatteiden mukaisesti ilman Merkintaoikeuksia ja naiden
Osakeannin ehtojen seka sovellettavien lakien ja maarays-
ten mukaisesti tehdyt merkinnat. Yhtion hallitus voi myos
paattaa olla hyvaksymatta merkintdja ja toteuttamatta
Osakeantia, jos hallitus katsoo, etta Osakeannin toteutta-
minen ei ole Yhtion edun mukaista. Talloin Merkintahinta

maksetaan takaisin Valiaikaisten Osakkeiden haltijoille ja
ilman Merkintaoikeuksia merkityista Uusista Osakkeista
maksettu Merkintahinta palautetaan merkitsijalle. Jos Osa-
keanti peruutetaan, Merkintdoikeuksia ei enaa voi kayttaa
ja ne ovat arvottomia.

Exel Composites julkistaa Osakeannin lopullisen tuloksen
porssitiedotteella arviolta 13.6.2024.

Ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Uusien Osakkeiden
allokaatio

Mikali kaikkia Uusia Osakkeita ei ole merkitty Merkintaoi-
keuksien perusteella, Exel Compositesin hallitus paattaa

ilman Merkintdoikeuksia merkittyjen Uusien Osakkeiden

allokaatiosta seuraavasti:

ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Uusia Osakkeita
myos Merkintdoikeuksien perusteella. Mikali kyseiset
merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kysei-
sille merkitsijoille maaraytyy tilikohtaisesti merkitsijan
Uusien Osakkeiden merkintaan kayttamien Merkintaoi-
keuksien lukumaaran mukaisessa suhteessa ja, mikali
tama ei ole mahdollista, arpomalla; ja

toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Uusia Osakkeita
ainoastaan ilman Merkintaoikeuksia, ja mikali kyseiset
merkitsijat ylimerkitsevat Osakeannin, allokaatio kysei-
sille merkitsijoille maaraytyy tilikohtaisesti suhteessa
Uusien Osakkeiden maariin, jotka kyseiset merkitsijat
ovat merkinneet, ellei hallitus paata toisin perustellus-
ta tarkeasta syysta.

Mikali kaikkia Uusia Osakkeita ei merkita Ensisijaisen mer-
kintaoikeuden perusteella, tai taman jalkeen Toissijaisen
merkintdoikeuden perusteella, merkitsemattomat Uudet
Osakkeet voidaan tarjota merkittavaksi Yhtion hallituksen
17.6.2024 paattamalla tavalla. Hallitus paattaa talla tavalla
allokoitujen Uusien Osakkeiden merkintatavasta, merkinta-
ajasta seka maksuajasta.



Mikali ilman Merkintaoikeuksia merkittyja Uusia Osakkeita
ei allokoida merkintatoimeksiannossa mainittua maaraa,
saamatta jaaneita Uusia Osakkeita vastaava maksettu
Merkintahinta palautetaan merkitsijalle arviolta alkaen
17.6.2024. Palautettavalle maaralle ei makseta korkoa.

Merkintdjen peruminen tietyissa tilanteissa

Merkintaoikeuden kayttamista ei voi perua muutoin kuin
alla esitetyn mukaisesti, eika sita voi muokata tai mitatoida.

Jos Osakeantia koskevaa esitettd ("Esite”) tdydennetdadn
Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen merkittavan uuden
seikan, olennaisen virheen tai olennaisen epatarkkuuden
vuoksi, joka voi vaikuttaa Uusien Osakkeiden tai Valiaikais-
ten Osakkeiden arviointiin, on sijoittajilla, jotka ovat mer-
kinneet Uusia Osakkeita ennen taydennyksen julkaisemista,
oikeus perua merkintansa maaraajassa. Maaraajan kesto
on vahintaan kaksi tyopaivaa alkaen taydennyksen julkai-
semisesta. Perumisoikeuden edellytyksena on lisaksi, etta
sellainen ylla mainittu merkittava uusi seikka, olennainen
virhe tai olennainen epatarkkuus on kaynyt ilmi tai havait-
tiin ennen Merkintdajan paattymista tai perumisen kohtee-
na olevien Uusien Osakkeiden tai Valiaikaisten Osakkeiden
kirjaamista merkitsijan arvo-osuustilille (sen mukaan,
kumpi naist3 tapahtuu ensin).

Merkintojen perumiseen liittyvat menettelytavat julkis-
tetaan porssitiedotteella samanaikaisesti Esitteen mah-
dollisen taydennyksen kanssa. Merkinnan mahdollisen
perumisen tulee koskea sijoittajan tekemaa merkintaa
kokonaisuudessaan. Perumisesta tulee ilmoittaa kirjallises-
ti sille tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekis-
terdinnin hoitajalle, jossa merkintatoimeksianto on tehty.

Merkinnan perumiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttya
perumisoikeutta ei enaa ole. Mikali merkinta perutaan,

maksettu Merkintahinta palautetaan merkitsijalle arviolta
kahden pankkipdivan kuluessa perumisilmoituksesta. Pa-
lautettaville varoille ei makseta korkoa. Jos Merkintaoikeu-
den tai Valiaikaisen Osakkeen haltija on myynyt tai muuten
siirtanyt Merkintdoikeutensa tai Valiaikaiset Osakkeensa,
myyntia tai siirtoa ei voi perua.

Tietyilld alueilla asuvat osakkeenomistajat

Merkintaoikeuksien antamiseen muissa maissa kuin
Suomessa asuville Yhtion osakkeenomistaijille ja Uusien
Osakkeiden antamiseen Merkintdoikeuksia kayttaneille
henkilodille, jotka asuvat muissa maissa kuin Suomessa, voi
vaikuttaa kyseisten maiden arvopaperilainsaadantd. Taman
takia, tiettyja poikkeuksia lukuun ottamatta, osakkeenomis-
tajat, joiden Nykyiset Osakkeet on rekisterdity suoraan
arvo-osuustilille ja joiden rekisterdity osoite on Yhdysval-
loissa, Kanadassa, Australiassa, Hong Kongissa, Etela-Af-
rikassa, Singaporessa, Japanissa, Uudessa-Seelannissa tai
muussa valtiossa, jossa osallistuminen Osakeantiin ei olisi
sallittua ("Rajoitetut Maat”), eivat valttdmattd saa Merkin-
taoikeuksia ja eivat ole oikeutettuja merkitsemaan Uusia
Osakkeita. Yhtion osakasluetteloon Suomessa rekisteroity
kukin tallainen osakkeenomistaja voi pankin, hallintarekis-
terin hoitajan, omaisuudenhoitajan tai muun rahoituksen
valittajan kautta, jossa sen Osakkeet ovat sdilytyksessa,
myyda osan tai kaikki lukuunsa hallinnoiduista Merkinta-
oikeuksista siina laajuudessa kuin sopimusjarjestelyt ja
soveltuvat lait sallivat, ja saada myyntituotot (vdhennetty-
na kuluilla) tililleen.

Kaupankaynti Uusilla Osakkeilla

Kaupankaynti Euroclear Finlandiin rekisteroidyilla Uusilla
Osakkeilla alkaa Helsingin Porssissa arviolta 17.6.2024.

Osakkeenomistajien oikeudet

Uudet Osakkeet oikeuttavat haltijansa mahdolliseen
osinkoon ja muuhun varojenjakoon seka tuottavat muut
osakkeenomistajan oikeudet Exel Compositesissa siita
alkaen, kun Uudet Osakkeet on rekisterdity Kaupparekis-
teriin arviolta 14.6.2024 seka merkitty Euroclear Finlandin
yllapitamaan Yhtion osakasluetteloon arviolta 17.6.2024.
Kukin Uusi Osake oikeuttaa omistajansa yhteen daneen
Exel Compositesin yhtiokokouksessa.

Maksut ja kulut

Uusien Osakkeiden merkinnasta ei perita maksuja, eika
Uusien Osakkeiden merkinnasta perita varainsiirtoveroa.
jotka toteuttavat Merkintdoikeuksia koskevia merkintatoi-
meksiantoja, saattavat peria naista toimenpiteista valitys-
palkkion omien hinnastojensa mukaisesti. Tilinhoitajat ja
omaisuudenhoitajat voivat peria myds hinnastonsa mukai-
sen maksun arvo-osuustilin yllapitamisesta ja Osakkeiden
sdilyttamisesta. Katso myds Finanssivalvonnan hyvaksy-
masta esitteesta "Tietoja Merkintdoikeuksista ja Uusista
Osakkeista - Verovaikutukset”.

Sovellettava laki ja erimielisyyksien ratkaisu

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mah-
dollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltai-
sessa tuomioistuimessa Suomessa.

Mikali naiden ehtojen alkuperaisen suomenkielisen version

ja englanninkielisen kdanndksen valilla on eroavaisuuksia,
suomenkielinen versio on ratkaiseva.
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Muut asiat

Osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen) 5 luvun 21 §:ss3
tarkoitetut asiakirjat ovat nahtavilla Exel Compositesin
internet-sivuilla osoitteessa
https://investors-fi.exelcomposites.com.

Exel Compositesin hallitus paattaa Uusien Osakkeiden liik-
keeseenlaskuun ja Osakeantiin liittyvista muista seikoista
ja kaytannon toimenpiteista. Yhtion hallitus voi paattaa
keuksien nojalla tehtyja merkintdja, ja olla toteuttamatta
Osakeantia, jos hallitus katsoisi, etta Osakeannin toteut-
taminen ei enaa olisi Yhtion edun mukaista. Katso myos
Finanssivalvonnan hyvaksymasta esitteesta “"Osakeannin
jarjestdminen”.

Nordea Bank Oyj ("Nordea”) toimii liikkeeseenlasku- ja
maksuasiamiehena Osakeannissa (eli se avustaa Yhtiota
erdissa Osakeantiin liittyviss3 hallinnollisissa palveluissa).
Se, etta Nordea toimii liikkeeseenlasku- ja maksuasiamie-
asiakkaanaan. Osakeannin osalta merkitsijaa pidetaan Nor-
dean asiakkaana ainoastaan, jos Nordea on antanut neuvoja
merkitsijalle Osakeantiin liittyen tai on muutoin erikseen
ottanut yhteytta merkitsijaan Osakeantiin liittyen tai jos
merkitsijalla on jo olemassa oleva asiakassuhde pankin
kanssa. Johtuen siita, etta Nordea ei pida merkitsijaa asi-
akkaanaan Osakeannin osalta, sijoituspalvelulain (747/2012,
muutoksineen) sijoittajansuojasdannokset eivit sovellu
Osakeantiin. Tama tarkoittaa muun muassa sit3, etta
asiakasluokittelu tai soveltuvuusarviointi eivat kumpikaan
tule sovellettavaksi Osakeannissa. Vastaavasti merkitsija
on henkilokohtaisesti vastuussa sen varmistamisesta, etta
hanella on tarvittava kokemus ja tiedot ymmartaakseen
Osakeantiin liittyvat riskit.
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Osakeannin merkitsijat luovuttavat henkilotietoja Nor-
dealle. Nordealle luovutettuja henkilctietoja kasitellaan
tietojarjestelmissa siina maarin kuin se on tarpeellista
palveluiden tarjoamiseksi ja asioiden hallinnoimiseksi Nor-
deassa. Henkilotietoja, jotka saadaan muulta osapuolelta
kuin silta asiakkaalta, johon kasittely liittyy, voidaan myos
kasitelld. Henkilotietoja voidaan myos kasitella Nordean
kanssa yhteistyota tekevien yhtididen ja organisaatioiden
tietojarjestelmissa. Henkildtietojen kasittelya koskevaa tie-
toa on saatavilla Nordean konttoreissa, jotka ottavat myods
voi saada osoitteisiin liittyvia tietoja Euroclear Finlandissa
suoritetun automaattisen tietojenkasittelyn kautta.

Merkitsemalla Uusia Osakkeita Osakeannissa merkitsija
valtuuttaa tilinhoitajansa luovuttamaan valttamattomia
henkildtietoja, arvo-osuustilinsa numeron seka merkin-
taa koskevia yksityiskohtia osapuolille, jotka osallistuvat
merkintatoimeksiannon tai Uusien Osakkeiden allokointiin
ja selvitykseen.
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